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EVOLUCAO DA ATIVIDADE ECONOMICA

Atividade global

Em novembro, o indicador de sentimento econémico aumentou na Unido Europeia (UE) (1,1

pontos) e estabilizou na Area Euro (AE), 1,0 pontos.

Na Area do Euro (AE) o aumento da confianga nos “consumidores” e nos “servigos foi contrariada
pela deterioragdo na “industria” e no “comércio a retalho”, tendo-se verificado ainda uma

estabilizacdo das apreciagGes na “Construcao”.

Nas maiores economias da AE, o indicador de sentimento econdmico melhorou na Alemanha (1,2
pontos), na Itdlia (4,1 pontos), na Holanda (1,3 pontos) e na Poldnia (0,4 pontos), e diminuiu em

Espanha (em -1,7 pontos) e em Franga (-1,6 pontos).

Indicador de Sentimento Econdmico
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Sériel Série2 Fonte: Comissdo Europeia

Em Portugal, o indicador de sentimento econémico registou uma diminuigdo (-0,6 p.p.), a refletir a
degradacdo das apreciacdes nos setores dos “servicos” e (em menor medida) da “industria”, bem

como uma degradacado ligeira nos “consumidores”.
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Em novembro, o indicador coincidente mensal do Banco de Portugal para a evolugdo homdloga
tendencial da atividade econédmica diminuiu ligeiramente de 5,4% para 5,2%. O indicador analogo
para o consumo privado apresentou uma subida pouco significativa face ao més anterior (de 2,4%
para 2,5%).

Indicador Coincidente para a Atividade Econédmica
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Fonte: Banco de Portugal
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Atividade setorial

- Producao

Em outubro, o indice de produgdo industrial (IPl) registou uma variagdo homdloga de -2,0% (0,3%

em setembro). Na industria transformadora, a variagdo homdloga foi de -1,9% (1,2% no més

anterior).
IP1 - Industria Transformadora - Variagdo médiaultimos 12 meses
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A variacdo média nos ultimos doze meses do IPI passou de -0,1% para +0,3% (de +1,7% para +1,8%

na industria transformadora).

indice de Producdo Industrial - Variagio médi

out-21 out-22
Bens de consumo 3,6% 3,7%
Bens intermédios 7,1% 1,3%
Bens de investimento -2,7% 2,6%
Energia -4,9% -9,5%
Inddstria transformadora 3,5% 1,8%
Inddstria 2,1% 0,3%
Fonte: INE
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Em outubro, o indice de produgdo na construgdo registou uma variagdo homdloga (média movel
de 3 meses) de 1,7%, apds 2,2% em setembro. A desaceleragao foi vincada no segmento de

“construcdo de edificios” (de 2,5% para 1,6%) e ligeira (de 1,8% para 1,7%) no segmento de
“engenharia civil”.

indice de Produgdo na Construgdo - Variagdo média Gltimos 12 meses
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A variagdo média nos Ultimos doze meses do indice de produgdao na constru¢do manteve-se em

2,8%, com variacGes de +3,3% na “engenharia civil” e +2,5% na “construcdo de edificios”.
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- Volume de negdcios

Em outubro, o indice de volume de negdcios (IVN) na induistria transformadora evidenciou um
abrandamento (variagdo homéloga de +19,5%, apds +22,6% no més anterior), com origem quer no
mercado nacional (de +25,5% para +21,2%) quer no mercado externo (de +19,5% para +17,7%),

mas mantendo ainda taxas de crescimento elevadas.

No total da industria, a variacdo homdloga recuou para +16,2% (+22,1% em setembro), passando

de +24,2% para +16,8% no mercado nacional e de +19,1% para +15,4% no mercado externo.

IVN Industria transformadora - Variagdo média ultimos 12 meses
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Em termos de variacdo média nos ultimos doze meses, o IVN na industria transformadora passou

de +27,5% para +27,7% (+24,3% no mercado nacional e +22,5% no externo).

IVN Industria - Variagdo média anual

out-22
Total Mercado nacional Mercado externo
Bens de consumo 16,4% 18,3% 14,0%
Bens intermédios 23,3% 19,4% 27,8%
Bens de investimento 12,9% 10,0% 14,5%
Energia 36,1% 31,6% 62,5%
Induistria Transformadora 27,7% 24,3% 22,5%
Industria 22,5% 22,0% 23,2%

Fonte: INE
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O indice de volume de negdcios nos servigos (excluindo comércio a retalho) registou uma
desaceleracdo em outubro (variagdo homoédloga de +16,9%, apds +21,8% em setembro). O
“alojamento, restauracdo e similares” registou um aumento de 19,9% (32,2% no periodo anterior).
A rubrica “comércio por grosso, comércio e reparac¢do de veiculos e motociclos” abrandou para

uma variagdo homodloga de +14,2% e a de “transportes e armazenagem” para 20,0%.

IVN Servigos - Variagao média ultimos 12 meses
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Em termos de variagdo média nos ultimos doze meses, o IVN nos servigos passou de +22,9% para
+23,0%.

IVN Servigos - Variagado média anual

out-21 out-22
Comeércio por grosso; reparagdao de veiculos automoveis e motociclos 6,9% 18,4%
Transportes e armazenagem 0,6% 36,7%
Alojamento, restaura¢do e similares -9,0% 62,6%
Atividades de informagdo e de comunicagdo 9,7% 8,6%
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares -1,2% 14,0%
Atividades administrativas e dos servigos de apoio -2,6% 30,3%
Servigos 3,9% 23,0%
Fonte: INE
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O indice de volume de negécios no comércio a retalho (precos correntes) evidenciou em outubro
uma desaceleracdo em termos homalogos (para +10,7%, apds +11,8% em setembro). Para esta
desaceleracdo contribuiu, sobretudo, o agrupamento “produtos ndo alimentares”, com uma

variagdo de +9,5%. O comércio a retalho de “produtos alimentares” teve uma variagdo de +12,3%.

A variacdo média nos ultimos doze meses do IVN do comércio a retalho (precos correntes) passou
de +14,8% em setembro para +15,0% em outubro.

IVN Comércio a Retalho - Variagdo média nos ultimos 12 meses
12,0% 22,0%
18,0%
8,0% 65% ., L% 14,0%
>:0% 10,0%
0,
4,0% 2,0% 6,0%
0.0% 2,0%
ke -2,0%
4,0% -6,0%
-4,0%
-4,8% -10,0%
-8.0% -14,0%
-18,0%
-12,0% -10,3% -22,0%
2020 2021 S R IV I ¥ 83338388
>3 ST T 3 TR ST T 32
H Geral 3 $ & 8 35 @2 3 8 L& F 3 2 3
Prod. Alimentares, bebidas e tabaco
Produtos ndo alimentares Fonte: INE
8

&

&

ASSOCIACAO INDUSTRIAL PORTUGUESA
EMPRESARIAL CCI-CAMARA DE COMERCIO EINDUSTRIA
DE PORTUGAL

mara de Comércio e Indiistria

CiP

CONFEDERACAO EMPRESARIAL
DE PORTUGAL




- Comércio internacional

No periodo janeiro-outubro, o valor das exportagdes de bens foi de cerca de 65,4 mil milhdes de
euros, superior em 25,2% ao registado em igual periodo de 2021. As exportagGes de bens com

destino a paises da UE 27 (46 mil milhGes de euros) terdo crescido 23,8% e as dirigidas a paises

extra-UE (19,4 mil milhGes de euros) 28,5%.

Comércio Internacional - Exportacdo de bens

jan-out22
S vh Peso no

NC Descrigdo drzl:eh;iss total
% %

87 Automoveis e outros veiculos terrestres 7424 14,0 11,4
27 Combustiveis e 6leos minerais 5616 80,3 8,6
85 Magquinas, aparelhos e materiais elétricos 5188 27,5 7,9
84 Reatores nucleraes, Maquinas, aparelhos e instrumentos mecanicos 3742 7,9 5,7
39 Plastico e suas obras 3468 20,4 5,3
48 Papel e cartdo e suas obras 2439 50,7 3,7
61 Vestuario e seus acessorios, de malha 2151 11,8 3,3
73 Obras de ferro fundido, ferro ou aco 2131 30,6 3,3
94 M@veis, andncios, cartazes 1786 9,5 2,7
64 Calgado 1766 11,4 2,7
72 Ferro fundido, ferro e aco 1751 21,0 2,7
90 Instrumentos e aparelhos de dtica, de medida, médico-cirurgicos, etc| 1678 11,0 2,6
30 Produtos farmacéuticos 1507 6,7 2,3
40 Borracha e suas obras 1348 32,8 2,1
29 Produtos quimicos organicos 1268 10,6 1,9
15 Gorduras e dleos animais ou vegetais 1197 59,5 1,8
22 Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 1123 5,5 1,7
45 Cortica e suas obras 1025 8,5 1,6

Sub-total 46 608 23,5 71,3

Total 65 385 25,2 100,0

Fonte: INE
9
SAEP &
= SAIDP cp

ASSOCIAGAO ASSOCIACAO INDUSTRIAL PORTUGUESA
EMPRESARIAL CCI-CAMARA DE COMERCIO EINDUSTRIA

DE PORTUGAL
Camara de Co

omércio e Indistria

CONFEDERACAO EMPRESARIAL
DE PORTUGAL




No mesmo periodo, o valor das importagées de bens foi de cerca de 90,9 mil milhdes de euros,
traduzindo uma subida homadloga de 35,7%, com as importacdes de bens oriundos de paises da UE
(62,6 mil milhdes de euros) a aumentarem 26,8% e as de paises extra-UE (28,3 mil milhGes de euros)
60,6%.

Comércio Internacional - Importagdo de bens

jan-out22
milhdes vh Peso no
NC Descrigdao de euros % %
27 |Combustiveis minerais, 6leos minerais e produtos da sua destilagdo;f 15 789 110,0 17,4
85 [Maquinas, aparelhos e materiais elétricos e suas partes; aparelhos dg 8 560 34,1 9,4
87 |Veiculos automaveis, tratores, ciclos e outros veiculos terrestres, sua 8224 28,1 9,0
84 |Reatores nucleares, caldeiras, maquinas, aparelhos e instrumentos m| 6 512 9,2 7,2
39 | Plastico e suas obras 4530 24,6 5,0
72 |Ferro fundido, ferro e ago 3540 22,6 3,9
30 |Produtos farmacéuticos 2 896 9,5 3,2
29 | Produtos quimicos organicos 2 256 44,2 2,5
38 |Peixes e crustaceos, moluscos e outros invertebrados aquaticos 1903 28,8 2,1
88 | Produtos diversos das industrias quimicas 1772 8,9 1,9
90 | Instrumentos e aparelhos de ¢ética, fotografia ou cinematografia,denl 1646 13,2 1,8
73 |Obras de ferro fundido, ferro ou ago 1502 30,5 1,7
48 |Papel e cartdo; obras de pasta de celulose, papel ou cartdo 1371 40,8 1,5
94 |Mdveis; mobiliario médico-cirurgico; colchGes, almofadas e semelhary 1 254 17,3 1,4
2 |Carnes e miudezas, comestiveis 1225 37,8 1,3
76 | Aluminio e suas obras 1197 41,4 1,3
10 | Cereais 1197 64,6 1,3
48 |Vestuario e seus acessoérios, de malha 1119 40,6 1,2
Sub-total 66 492 38,4 73,2
Total 90 897 35,7 100,0
Fonte: INE
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Entre janeiro e outubro o valor das exportagoes de servigos foi de cerca de 37,2 mil milhGes de
euros, traduzindo uma subida homdloga de +69,3%.

Comércio Internacional - Exportagdo de Servigos

jan-out 22
_— vh Peso no total
milhdes de euros o o

% %
"Processing"; Manutenc¢do e Reparagdo 873 25,3 2%
Transportes 7 487 66,6 20%
Viagens e Turismo 18 609 124,7 50%
Outros servigos fornecidos pelas empresas 9729 19,2 26%
Outros 499 49,7 1%
Total 37 197 69,32 100%

Fonte: Banco de Portugal

Entre janeiro e outubro, as importagdes de servigos atingiram cerca de 18,5 mil milhGes de euros,
correspondendo a uma subida homdéloga de +35,8%.

Comércio Internacional - Importagao de Servicos

jan-out 22
milhdes de euros vh Peso no total

% %
"Processing"; Manuteng¢do e Reparagdo 500 47,8 2,7
Transportes 5553 60,2 29,9
Viagens e Turismo 4671 60,2 25,2
Outros servigos fornecidos pelas empresas 7 454 12,2 40,2
Outros 371 24,3 2,0
Total 18 549 35,8 100%
Fonte: Banco de Portugal
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PRECOS

No consumidor

Em novembro, o indice de pregos no consumidor (IPC) registou uma variagdo homologa de +9,9%,
apos +10,1% no més anterior. A variacdao mensal do IPC foi de +0,3%.

(%) indice de Pregos no Consumidor
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O indice de inflagdao subjacente, excluindo do indice os produtos “energéticos” e os “alimentares

nao transformados”, teve uma variagdo mensal de 0,4% em novembro, precedida de uma varia¢do
de 0,5% em outubro.
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Em novembro, o indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) de Portugal evidenciou uma
variacdo homdloga mensal de +11,5% (apds +10,6% no més anterior). A variacdo de precos foi de
+13,6% nos bens (+13,4% no més anterior) e de +5,3% nos servigos (+6,3% em setembro). Na Area

Euro, a inflacdo homdloga subiu de +10,6% para +11,7% (+14,2% nos bens e +4,2% nos servigos).

IHPC - Variacdo média tltimos 12 meses
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Portugal Area Euro Fonte: Eurostat

Em novembro de 2022, a variagdo média dos ultimos 12 meses do IHPC aumentou em Portugal (de
+6,9% para +7,6%) e na Area Euro (de 7,6% para +8,2%).
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Na produc¢ao industrial

Em novembro, a variagdo homéloga mensal do indice de pregos na produgao industrial foi de
+14,1% (+16,2% no més anterior) e de +15,3% no agrupamento de energia (21,7% em outubro). Na

industria transformadora, a variacdo homodloga desceu para +19,6% (+21,6% em outubro).

indice de Precos na Producdo Industrial
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Em novembro, a variagdo média dos ultimos 12 meses do indice de pregos na producdo industrial
baixou para +21,4%, apds +21,9% em outubro. Na industria transformadora, contudo, a varia¢do

aumentou de +20,6% em outubro para +21,0% em novembro.

indice de Pregos na Produgdo Industrial - Variagdo média tltimos 12 meses

nov/21 nov/22
Bens de consumo 1,7% 11,6%
Bens intermédios 8,2% 19,7%
Bens de investimento 1,6% 4,4%
Energia 17% 49,4%
Industria Transformadora 4,9% 21,0%
Industria 6,8% 21,4%

Fonte: INE
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Das matérias-primas

Em novembro, o preco médio do algod&o foi de 2,235/Kg, mais 1,5% que em outubro e - 20,1%

acima do registado em outubro de 2021.

Em novembro, o prego médio do petrdleo (prego spot médio do Brent) foi de 91,07 ddlares/barril,

superior em 12,8% ao registado no mesmo més de 2021. Este preco médio correspondeu a 89,28

euros (+26,2% face ao mesmo més de 2021).

&
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EVOLUCAO CAMBIAL

Em novembro, a cotacdo média do euro face ao ddlar foi de 1,020 USD/EUR, +3,8% do que em
outubro. Face ao mesmo més de 2021, o euro depreciou-se em 10,6%.
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Em comparagdo com a taxa de cambio média verificada em outubro, o euro apreciou-se face ao

franco suico (0,5 %), ao iene (0,3%) e ao real do Brasil (4,2%), e depreciou-se na cota¢cdo com a libra

esterlina

(-0,2%).

Taxas de cambio do euro

Média Anual Média Mensal

2020 2021 Var, % nov 21 nov 22 Var. %
EUR/USD 1,142 1,184 -3,5% 1,141 1,020 -10,6%
EUR/JPY 121,8 129,9 -6,2% 130,1 145,1 11,5%
EUR/GBP 0,890 0,860 3,5% 0,848 0,869 2,5%
EUR/BRL 5,894 6,381 -7,6% 6,343 5,385 -15,1%
EUR/CHF 1,071 1,081 -1,0% 1,052 0,984 -6,5%
Fonte: Banco de Portugal

Em novembro, o indice cambial efetivo nominal para Portugal registou uma variagdo mensal de

+0,4%, valor inferior ao do més anterior, e uma variagdao homéloga de -0,5%.

A taxa de cambio efetiva nominal do euro registou uma variacdo mensal de 1,2% em novembro,
tendo a variagdao homoéloga sido de -1,7%.
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FINANCIAMENTO

Crédito bancario

Em novembro, a taxa de juro média da Euribor aumentou, em termos homdlogos, em todos os

prazos: a trés meses (+2,393 p.p.), a seis meses (+2,855 p.p.) e a doze meses (+3,315 p.p.).

Média anual Média mensal
2020 2021 Diferenca nov 21 nov 22 Diferenca
3 Meses -0,425% -0,549% -0,124 p.p. -0,567% 1,825% 2,393 p.p.
6 Meses -0,364% -0,523% -0,159 p.p. -0,534% 2,321% 2,855 p.p.
12 Meses -0,303% -0,490% -0,187 p.p. -0,487% 2,828% 3,315 p.p.

Fonte: Banco Central Europeu

Em outubro, as taxas de juro média nos saldos de empréstimos a sociedades nao financeiras
aumentaram em todos os prazos: no prazo de até 1 ano (em 0,95 p.p.), no prazo entre 1 a 5 anos

(em 0,40 p.p.) e no prazo a mais de 5 anos (em 0,55 p.p.), em compara¢do homodloga.

Sociedades N3o Financeiras - Taxas de Juro nos Saldos de Empréstimos

Média anual Média mensal
2020 2021 Diferenca | out/21 out/22 Diferenga
Empréstimos até 1ano 2,47% 2,35% 0,12 p.p. 2,38% 3,33% 0,95 p.p.
Empréstimos entre 1e 5anos 2,01% 1,90% 0,11 p.p. 1,88% 2,28% 0,40 p.p.
Empréstimos a mais de 5anos 2,16% 2,02% 0,14 p.p. 2,01% 2,56% 0,55 p.p.

Fonte: Banco de Portugal

Em outubro, a taxa de juro média nas novas operacoes de empréstimos a sociedades nao
financeiras aumentou no escaldo até 1 milhdo de euros (+1,74 p.p.) e diminuiu no escaldo acima

(+1,27 p.p.) face ao més homdlogo de 2021.

Sociedades Nao Financeiras - Taxas de Juro nas Novas Operacoes de Empréstimos

Média anual Média mensal

2020 2021 Diferenca | out/21 out/22 Diferenga
Total 2,00% 2,03% 0,03 p.p. 2,15% 3,72% 1,57 p.p.
Até 1 milhdo de euros 2,22% 2,24% 0,01 p.p. 2,30% 4,04% 1,74 p.p.
Acima de 1 milhdo euros 1,70% 1,72% 0,02 p.p. 1,94% 3,21% 1,27 p.p.
Fonte: Banco de Portugal
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Mercado de capitais

Em outubro, o indice PSI-20 encerrou nos 5726,11 pontos, + 7,9% face ao valor registado no mesmo
més de 2021 (valores em fim de periodo).

indice PSI-20 (valores em fim de periodo)
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Fonte:Euronext

Separata de Indicadores para Portugal — disponivel aqui.

Separata de Indicadores para Area Euro — disponivel aqui.

(Analise elaborada com informacao disponivel até 31 de dezembro de 2022)
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https://cip.org.pt/wp-content/uploads/2023/01/1_Separata_de_indicadores_-EnvolEmpresarial-Sintese-de-Conjuntura_Dez-2022_VF_PT.pdf
https://cip.org.pt/wp-content/uploads/2023/01/1_Separata_de_indicadores_-EnvolEmpresarial-Sintese-de-Conjuntura_Dez-2022_VF_AE.pdf
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