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Após uma relativa estabilidade entre 2015 e 2019 dos preços da 
energia e de grande parte das matérias-primas, assistimos, desde 
o início de 2021, a uma tripla conjugação de fatores:

➔ Subida dos preços da energia;

➔ Subida dos preços de muitas matérias-primas, 
designadamente, metais;

➔ Falta de liquidez de alguns mercados de matérias-primas 
originando prazos de entrega muito dilatados além dos preços 
já de si muito elevados.

Impacto da guerra na economia nacional





Mercados internacionais
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Mercados internacionais

➔ Elevada volatilidade do preço – exemplos em 6, 8 e 10jan2022

Fonte: https://www.energylive.cloud/

Eletricidade (mercado grossista)
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Eletricidade (mercado grossista)
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Eletricidade (mercado grossista)
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Eletricidade (mercado grossista)



Mercados internacionais

➔ Preço no mercado ibérico para 23/03/2022

Eletricidade (mercado grossista)



Mercados internacionais

➔ Preço spot no mercado ibérico - evolução desde 01/02/2022

Fonte: OMIE (OMI, Polo Español S.A.)

Eletricidade (mercado grossista)



Mercados internacionais

➔ Preço spot no mercado ibérico - variações percentuais

Eletricidade (mercado grossista)

Data Valor Semana Mês Ano

23/03/2022 212,44 €/MWh -20% +9% +227%



Mercados internacionais

Petróleo (Brent)

➔ Principais eventos no período 1988 - 2021 que marcaram a 
evolução do preço do petróleo (fonte: ERSE, Boletim de 
Commodities - 4.º Trimestre 2021): 
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Petróleo (Brent)

➔ Principais eventos que marcaram a evolução do preço do 
petróleo: 

Fonte: ERSE (Boletim de Commodities - 4.º Trimestre 2021)
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Petróleo (Brent) (fonte: TRADING ECONOMICS)

Variações 
percentuais

Semana +15%

Mês +18%

Ano +88%
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Gás Natural (fonte: TRADING ECONOMICS)

Variações 
percentuais

Semana -14%

Mês +12%

Ano +442%



O atual contexto veio agudizar a situação que, no início do 
corrente ano, se supunha que iria ser ultrapassada ao longo do 
segundo semestre de 2022.

As perspetivas atuais situam-se, claramente, em sentido 
contrário, colocando às empresas desafios potencialmente ainda 
maiores do que os que foram provocados pela pandemia.



ENERGIA

Os desafios colocados pela alta generalizada das cotações das 
principais formas de energia têm enorme impacto em todas as 
atividades económicas e podemos dizer que é especialmente 
grave nalguns setores industriais.



Dependências energéticas - ELETRICIDADE

Setor Industrial
Produtos 

Petrolíferos
Eletricidade Gás Natural

Resíduos/
/Renováveis

Siderurgia
4% (inclui 3% 

de carvão)
69% 27% -

Indústrias 
Eletromecânicas

10% 64% 26% < 1%

Vestuário, 
Calçado e 
Curtumes

5% 55% 32% 8%

Indústrias 
Extrativas

37% 52% 11% -

Químico 7% 44% 47% 2%



Dependências energéticas – GÁS NATURAL

Setor Industrial
Produtos 

Petrolíferos
Eletricidade Gás Natural

Resíduos/
/Renováveis

Vidro < 1% 19% 81% -

Cerâmica 6% 13% 74% 7%

Têxtil 1% 26% 69% 4%

Químico 7% 44% 47% 2%

Agroalimentar 11% 36% 46% 7%



Dependências energéticas I

Setor Industrial Dependências críticas Impacto nos custos

Siderurgia Eletricidade e Gás ELEVADO

Indústrias Eletromecânicas Eletricidade e Gás MÉDIO

Madeira Eletricidade e Biomassa ELEVADO

Indústrias Extrativas Eletricidade e Gasóleo ELEVADO

Químico Gás e Eletricidade ELEVADO



Dependências energéticas II

Setor Industrial Dependências críticas Impacto nos custos

Agroalimentar Gás e Eletricidade MÉDIO

Têxtil Gás e Eletricidade ELEVADO

Papel e Pasta de Papel Biomassa e Gás ELEVADO

Cerâmica e Vidro Gás e Eletricidade MUITO ELEVADO 

Cimento e Cal
Derivados do Petróleo e 

Resíduos
ELEVADO



MEDIDAS A TOMAR

Os preços elevados da energia e a incerteza da sua evolução irão obrigar a 
que se recorra a todo o leque de medidas que as regras europeias e de 
concorrência permitirem:

➔ Alívio fiscal

➔ Atribuição de verbas do Fundo Ambiental (ou outros) para redução 
das tarifas de gás e de eletricidade

➔ Admissão da necessidade, sobretudo no gás, de se recorrer ao défice 
tarifário

➔ Apoios diretos a empresas de setores muito expostos à concorrência 
externa e com elevadas dependências energéticas



Obrigado pela atenção!

António Saraiva

Jaime Braga








