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Impacto da guerra na economia nacional

Apos uma relativa estabilidade entre 2015 e 2019 dos precos da
energia e de grande parte das matérias-primas, assistimos, desde
o inicio de 2021, a uma tripla conjugacao de fatores:

Subida dos precos da energia;

Subida dos precos de muitas matérias-primas,
designadamente, metais;

Falta de liquidez de alguns mercados de matérias-primas
originando prazos de entrega muito dilatados além dos precos
ja de si muito elevados.
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0 Indice de Precos na Producao Industrial tem como objetivo
mostrar a evolucdo mensal dos precos das transacoes nas
atividades economicas para os mercados interno e externo.

A - Eletricidade, gas, vapor, agua guente e fria e ar frio

B - Industrias metalurgicas de base

C - Industrias da madeira e da cortica e suas obras, excepto
mobilidrio; Fabricacdo de obras de cestaria e de espartaria

D - Fabricacao de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou

artificiais, excepto produtos farmacéuticos
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Mercados internacionais
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Eletricidade
Petrdleo (Brent)

Gas Natural



Mercados internacionais Q-
Eletricidade (mercado grossista)

Elevada volatilidade do preco — exemplos em 6, 8 e 10jan2022

Fonte: https://www.energylive.cloud/



Mercados internacionais
Eletricidade (mercado grossista)

Day-ahead average prices for 2022-01-06
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Mercados internacionais
Eletricidade (mercado grossista)

Day-ahead average prices for 2022-01-08
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Mercados internacionais Q-
Eletricidade (mercado grossista)

Day-ahead average prices for 2022-01-10
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Mercados internacionais Q-
Eletricidade (mercado grossista)

Preco no mercado ibérico para 23/03/2022

Mercado diario para o dia: 23/03/2022

Freco medio Espanha Preco medio Portugal

212,44 212,44

€/MWh €/MWh




Mercados internacionais
Eletricidade (mercado grossista)

Fonte: OMIE (OMI, Polo Espanol S.A.)
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Preco spot no mercado ibérico - evolucao desde 01/02/2022

Preco do mercado diario
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Mercados internacionais Q-
Eletricidade (mercado grossista)

Preco spot no mercado ibérico - variagoes percentuais

n = M““

23/03/2022 212,44 €/MWh -20% +9% +227%



Mercados internacionais Q-
Petroleo (Brent)

Principais eventos no periodo 1988 - 2021 que marcaram a
evolucao do preco do petroleo (fonte: ERSE, Boletim de
Commodities - 4.2 Trimestre 2021):
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Fonte: ERSE (Boletim de Commodities - 4.2 Trimestre 2021)



Mercados internacionais Q-
Petrdleo (Brent) (fonte: TRADING ECONOMICS)
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Mercados internacionais Q-
Gas Natural (fonte: TRADING ECONOMICS)
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O atual contexto veio agudizar a situag¢ao que, no inicio do
corrente ano, se supunha que iria ser ultrapassada ao longo do
segundo semestre de 2022.

As perspetivas atuais situam-se, claramente, em sentido
contrdrio, colocando as empresas desafios potencialmente ainda
maiores do que os que foram provocados pela pandemia.
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ENERGIA

Os desafios colocados pela alta generalizada das cotacoes das
principais formas de energia tém enorme impacto em todas as
atividades econdmicas e podemos dizer que é especialmente
grave nalguns setores industriais.



. Produtos . . Residuos
Setor Industrial ; Eletricidade . /
Petroliferos /Renovaveis

4% (inclui 3%

Siderurgia - 69% 27% -
de carvao)

Industrias 10% 64% 26% <1%

Eletromecanicas

Vestuario,

Calcado e 5% 55% 32% 8%

Curtumes

Industrias 37% 52% 11% i

Extrativas

Quimico 7% 44% 47% 2%



. Produtos . . Residuos
Setor Industrial : Eletricidade . /
Petroliferos /Renovaveis

Vidro <1% 19% 81% -

Ceramica 6% 13% 74% 7%
Téxtil 1% 26% 69% 4%
Quimico 7% 44% 47% 2%

Agroalimentar 11% 36% 46% 7%



Setor Industrial Dependéncias criticas Impacto nos custos

Siderurgia Eletricidade e Gas ELEVADO
Industrias Eletromecanicas Eletricidade e Gas MEDIO

Madeira Eletricidade e Biomassa ELEVADO
Industrias Extrativas Eletricidade e Gasoleo ELEVADO

Quimico Gas e Eletricidade ELEVADO



Setor Industrial Dependéncias criticas Impacto nos custos

Agroalimentar Gas e Eletricidade MEDIO
Téxtil Gas e Eletricidade ELEVADO
Papel e Pasta de Papel Biomassa e Gas ELEVADO
Ceramica e Vidro Gas e Eletricidade MUITO ELEVADO

Cimento e Cal Derivados do Petrdleo e ELEVADO

Residuos
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MEDIDAS A TOMAR

Os precos elevados da energia e a incerteza da sua evoluc¢ao irao obrigar a
que se recorra a todo o leque de medidas que as regras europeias e de
concorréncia permitirem:

Alivio fiscal

Atribuicao de verbas do Fundo Ambiental (ou outros) para reducao
das tarifas de gas e de eletricidade

Admissao da necessidade, sobretudo no gas, de se recorrer ao défice
tarifario

Apoios diretos a empresas de setores muito expostos a concorréncia
externa e com elevadas dependéncias energéticas
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Obrigado pela atencao!

Antonio Saraiva
Jaime Braga




DEPENDENCIAS (com cogeracdo na parcela de calor)
Unidades: tepe % ¢p

C
Setor de nns..l.!n:ms Produtos . . Residuos e Dependéncias
o energéticos . Eletricidade Gas Natural L .
atividade . petroliferos Renovaveis criticas
totais
. Eletricidad
Ind. Extrativas 82.038 37% 52% 11% 0% | Ccclaadee
e gasoleo
Ind. (Gas natural e
e 463.864 11% 36% 46% 7% ..
Agroalimentar eletricidade
Ind. Téxtil 245.587 1% 26% 69% a9 | Gdsnaturale
s eletricidade
Ind. do Papel e Biomassa e
da Pasta de 1.326.413 3% 24% 36% 37% ,
gas natural
Papel
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. Ga tural
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e da Cal .
residuos
Ind. 10% (Gas natural e
s ) 48.967 , - 43% A47% <1% ..
Metalurgicas (7% é carvao) eletricidade
. . 4% Eletricidad
Siderurgia 188.838 | . 69% 27% 0% | . cdadee
(3% é carvao) gas natural
Ind. Calcado ..
s . ! Eletricidad
Vestuario e 43.270 5% 55% 32% gy | T orncldadee
gas natural
Curtumes
. Eletricidad
Ind. da Madeira 147.003 4% 49% 6% 41% | Corddades
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Ind. Metalo-
AR W EI t 1 'd d
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Fonte: DGEG (Balanco Energético Nacional 2020)



Financial Times 21/03/2022
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Fertiliser prices hit new highs
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Just in: Fertiliser prices are
breaking new records as
supplies from Russia, the
leading exporter, has
dwindled on.ft.




The

Economist

Mar 16th 2022

The Russian footprint
Share of global exports by value, top five exporters of each commodity, 2020, %
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