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EVOLUCAO DA ATIVIDADE ECONOMICA

Atividade global

Em novembro, o indicador de sentimento econémico, face a outubro, diminuiu na Unido Europeia

e na Area Euro (AE) em -1,1 pontos.

n u

A apreciagdo mais favoravel das empresas de “comércio a retalho”, “servigos” e “construcdo” foi
insuficiente para contrariar a evolugdo menos favoravel das respostas por parte da “industria” e,

soretudo, dos “consumidores”.

Entre as seis maiores economias da AE, o indicador de sentimento econdmico registou uma
avaliacdo global mais desfavoravel em Espanha (-2,6 pontos), Holanda (-2,1 pontos) e Alemanha

(-1,7 pontos), mas melhorou em Franca (+3,0 pontos), Italia (+0,9 pontos) e Poldnia (+0,5 pontos).

Indicador de Sentimento Econdmico

120,0
110,0
100,0
90,0
80,0
70,0
60,0

— (o] (a2} < wn (Vo] M~ o] [e)] o —

- - - i - - - i - o o

> > > > > > > > > > >

o o o [e] o o o (@] o o o

c c c c c c c c c c o

Area Euro Portugal Fonte: Comissao Europeia

Em Portugal, o indicador de sentimento econdmico registou um acréscimo (+0,3 p.p.) em
novembro, em resultado da avaliacdo mais favoravel das empresas dos “servigcos”, “comércio a

retalho” e “industria”.
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Em outubro, o indicador coincidente mensal do Banco de Portugal para a evolugdo homdloga
tendencial da atividade econdémica diminuiu (passando de +3,9% para +3,8%), o0 mesmo se

sucedendo com o indicador analogo para o consumo privado (de +6,8% para +6,5%).

Indicador Coincidente para a Atividade Econémica
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Fonte: Banco de Portugal
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Atividade setorial
- Producao

Em outubro, o indice de produgao industrial (IPl) registou um decréscimo homdlogo de -6,7%

(-5,6% em setembro). Na industria transformadora, a varia¢do foi de -3,9% (-3,6% no més anterior).

IPI - Industria Transformadora - Variagdo média ultimos 12 meses
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A variacdo média nos ultimos doze meses do IPI foi de +2,1% (+3,4% na industria transformadora).

indice de Produgio Industrial - Variagdo mé

out-20 out-21
Bens de consumo -8,2% 3,3%
Bens intermédios -7,1% 7,1%
Bens de investimento -11,0% -2,7%
Energia 4,3% -4,9%
Industria transformadora -8,0% 3,4%
Industria -6,1% 2,1%

Fonte: INE
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Em outubro, o indice de produgdo na construgdo registou uma variagdo homdloga (média movel

de 3 meses) de +2,1%, idéntica a de setembro, com a aceleragdo no segmento “construcdo de

edificios” (de +0,3% para +1,1%) a ser contrariada pelo abrandamento no segmento “engenharia
civil” (de +4,8% para +3,5%).
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A variacdo média nos ultimos doze meses do indice de produg¢do na construcdo foi de +1,9%. Nos

segmentos “construcdo de edificios” e “engenharia civil”, as variagées foram, respetivamente, de
+0,3% e de +4,3%.
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Volume de negocios

Em outubro, o indice de volume de negécios (IVN) na industria transformadora registou uma
variagdo homoéloga mensal de +7,4% (+9,0% no més anterior). As vendas na industria
transformadora para o mercado nacional e para o mercado externo registaram variagcoes

homdlogas, respetivamente, de +9,3% e de +5,4% (+8,4% e +9,6% em setembro, respetivamente).

No total da industria, esta variagao foi de +11,6%, com o indice relativo ao mercado nacional a

apresentar uma variagao de +9,4% e o do mercado externo de +14,7%.

IVN Industria transformadora - Variagdao média ultimos 12 meses
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Avariacdo média nos ultimos doze meses do IVN na industria transformadora foi de +10,5% (+8,5%

no mercado nacional; +12,8% no mercado externo).

IVN Industria - Variagdao média anual

out-21
Total Mercado nacional Mercado externo
Bens de consumo 5,7% 4,2% 7,6%
Bens intermédios 18,4% 14,4% 23,4%
Bens de investimento 4,2% 5,0% 3,9%
Energia 11,5% 5,1% 59,6%
Industria Transformadora 10,5% 8,5% 12,8%
IndUstria 10,9% 7,7% 15,7%

Fonte: INE
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O indice de volume de negdcios nos servigos (excluindo o comércio a retalho) registou uma variagao
homdloga de +15,7% em outubro, apds +13,0% no més anterior. Todas as secgdes contribuiram
positivamente para a variacdo total, sendo de destacar o “alojamento, restauracdo e similares”
(+45,8%), os “transportes e armazenagem” (+33,1%) e o “comércio por grosso, comércio e

reparacao de veiculos e motociclos” (+11,0%).

IVN Servigos - Variagdo média ultimos 12 meses
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Fonte: INE

Em termos de variagdo média nos ultimos doze meses, o IVN nos servigos registou, em outubro,

um aumento de 4,2% (+1,6% no més anterior).

IVN Servigos - Variagdo média anual

out-20 out-21
Comércio por grosso; reparagdo de veiculos automdveis e motociclos -9,0% 7,2%
Transportes e armazenagem -20,3% 1,6%
Alojamento, restauracdo e similares -33,6% -7,7%
Atividades de informagdo e de comunicagdo 2,0% 7,6%
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares -8,1% -0,8%
Atividades administrativas e dos servigos de apoio -21,9% -2,7%
Servigos -13,0% 4,2%

Fonte: INE
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Em outubro, o indice de volume de negécios no comércio a retalho (pregos correntes) registou uma
variacdo homoéloga de +8,0% (+6,0% em setembro). Para esta melhoria contribuiu quer o
agrupamento “produtos nao alimentares” quer o de “produtos alimentares”, que registaram,

respetivamente, variacbes homaélogas de +5,2% e +10,4%.

IVN Comércio a Retalho - Variagdo média nos ultimos 12 meses
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A variagdo média nos ultimos doze meses do IVN do comércio a retalho (precos correntes) passou

de +2,6% em setembro para +3,4% em outubro.
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Comércio internacional

No periodo janeiro-outubro, o valor das exportagdes de bens foi de cerca de 52,2 mil milhGes de
euros, correspondendo a uma variagdo de +17,9% face a igual periodo de 2020. As exportagdes de
bens com destino a paises da UE (37,2 mil milhdes de euros) terdo aumentado +17,2% e as dirigidas

a paises extra-UE (15,1 mil milhGes de euros) +19,8%.

Comércio Internacional - Exportagdo de bens

jan-out21
NC Descrigdo milhdes de euros ‘:h Peso no total

% %

87 |Automéveis e outros veiculos terrestres 6522 6,1 17,6

85 Magquinas e aparelhos elétricos 4 064 14,3 11,0
84 |Maquinas e aparelhos mecanicos 3458 21,6 9,3
27 [Combustiveis e 6leos minerais 3103 54,4 8,4
39 |Plastico e suas obras 2 883 25,9 7,8
61 Vestuario, de malha 1930 26,1 5,2
73 | Obras de ferro fundido, ferro ou ago 1619 15,7 4,4
48 |Papel e cartdo, e suas obras 1630 34,7 4,4
94 Moéveis, anuncios, cartazes 1585 13,6 4,3
72  Ferro fundido, ferro e ago 1533 63,0 4,1
64  Calgado 1449 9,2 3,9
90 |Instrumentos e aparelhos de ética 1402 8,3 3,8
40 Borracha e suas obras 1143 30,4 3,1
22 | Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 1068 12,1 2,9
30 Produtos farmacéuticos 1022 4,0 2,8
29 | Produtos quimicos organicos 974 41,8 2,6
45 Cortica e suas obras 950 10,8 2,6
15 |Gorduras e 6leos animais ou vegetais; 736 14,1 2,0

Sub-total 37 071 19,8 100,0

Total 52 243 17,9 100,0

Fonte: INE
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Nos primeiros dez meses do ano, o valor das importagdes de bens atingiu cerca de 66,5 mil milhdes

de euros, mais 18,1% do que o registado em igual periodo de 2020. Neste periodo, as importagbes

de bens com origem em paises da UE (49,0 mil milhGes de euros) terdo aumentado +17,5% e as de

paises extra-UE (17,5 mil milhdes de euros ) +19,8%.

Comeércio Internacional - Importagdo de bens

jan-out21
NC Descricio milhGes de vh Peso no total
euros % %
3 Peixes e crustaceos, moluscos e outros invertebrados aquaticos 1456 5,5 2,2
2 Carnes e miudezas, comestiveis 886 5,1 1,3
8 Frutas; cascas de citrinos e de meldes 750 -1,2 1,1
10 Cereais 732 13,5 1,1
12 Sementes e frutos oleaginosos; graos, sementes e frutos diverso! 707 15,4 1,1
15 Gorduras e 6leos animais ou vegetais; produtos da sua dissociagac 684 33,6 1,0
4 Leite e lacticinios; ovos de aves; mel natural; produtos comestive 487 7,0 0,7
7 Produtos horticolas, plantas, raizes e tubérculos, comestiveis 345 0,4 0,5
16 Preparagoes de carne, de peixes, de crustaceos e de moluscos ou 323 1,1 0,5
9 Café, cha, mate e especiarias 246 8,2 0,4
18 Cacau e suas preparagoes 189 -2,1 0,3
17 Aglcares e produtos de confeitaria 181 9,1 0,3
1 Animais vivos 145 29,8 0,2
6 Plantas vivas e produtos de floricultura 131 11,5 0,2
11 Produtos da industria de moagem; malte; amidos e féculas; inulir 94 -0,5 0,1
5 Outros produtos de origem animal, ndo especificados nem compi 69 30,2 -68,7
13 Gomas, resinas e outros sucos e extratos vegetais 39 40,0 0,1
14 Matérias para entrangar e outros produtos de origem vegetal, ndo espe 5 40,0 0,0
Sub-total 7 469 8,0 11,2
Total 66 508 18,1 100,0
Fonte: INE
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Entre janeiro e outubro, o valor das exportagoes de servigos foi de cerca de 21,1 mil milhGes de

euros, mais 12,5% face ao perido homdlogo.

Comércio Internacional - Exportagdo de Servigos

jan-out 21
milhGes de euros vh Peso no total

% %
"Processing"; Manutencdo e Reparagdo 620 -26,3 2,9
Transportes 4265 6,8 20,2
Viagens e Turismo 8134 19,3 38,5
Outros servigos fornecidos pelas empresas 7845 14,1 371
Outros 265 8,7 1,3
Total 21129 12,5 100,0

Fonte: Banco de Portugal

As importagGes de servigos terdo aumentado 15,1% comparativamente ao periodo de janeiro a

outubro de 2020, atingindo cerca de 12,8 milhdes de euros.

Comércio Internacional - Importagcao de Servigos

jan-out 21
milhGes de euros ‘:h Peso no total

% %
"Processing"; Manutengdo e Reparagdo 341 -5,9 2,7
Transportes 2796 16,8 21,8
Viagens e Turismo 2916 23,4 22,7
Outros servigos fornecidos pelas empresas 6504 12,9 50,7
Outros 282 2,3 2,2
Total 12 839 15,1 100,0

Fonte: Banco de Portugal
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No consumidor

Em novembro, o indice de precos no consumidor (IPC) registou uma variacdo homoéloga de +2,6%,

valor superior em +0,8 p.p. face ao registado no més anterior. A variagdo mensal do IPC foi de +0,4%
(+0,5% em outubro).

(%) indice de Pregos no Consumidor
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0
-0,5
-1,0
2RI RR/RR/LILIIRIR/IIIFIIITIFTEEN
Variagdo homdloga Variagdo média anual Inflagdo subjacente (vh) Fonte:INE

O indice de inflagao subjacente, excluindo do indice os produtos “energéticos” e os “alimentares

nao transformados”, registou uma variagdo homologa de +1,7%, superior a registada no més
anterior em +0,6 p.p..

A variagdo média dos ultimos doze meses do IPC foi de +1,0% (+0,8% em outubro).
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Em Portugal, a variacdo homéloga do indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) foi de
+2,6% em novembro (+2,7% nos bens; +2,4% nos servigos), superior a8 do més anterior. Na Area

Euro, a variacdo homologa subiu para +4,9% (+6,3% nos bens; +2,7% nos servigos), apos +4,1% em
outubro.

IHPC - Variacao média ultimos 12 meses
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Portugal Area Euro Fonte: Eurostat

A variagdo média dos ultimos doze meses do IHPC foi de +0,7% em Portugal e de +2,2% na Area
Euro.
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Na produc¢ao industrial

Em novembro, a variagdo homdloga do indice de pre¢os na producao industrial aumentou para
+18,7% (+16,2% no més anterior) e para +60,4% no agrupamento de energia (+50,6% em outubro).

Na industria transformadora, o crescimento homologo foi de +14,4% (+11,3% em outubro).

indice de Pregos na Produgdo Industrial
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Em novembro, a variagdo média dos ultimos doze meses do indice de precos na produgdo industrial
foi de +6,8% (+4,8% em outubro).

indice de Pregos na Produgdo Industrial - Variagdo média tltimos 12 meses

nov-20 nov-21
Bens de consumo 0,3% 1,6%
Bens intermédios -2,8% 8,0%
Bens de investimento 0,3% 1,6%
Energia -14,6% 16,7%
Industria Transformadora -3,5% 4,8%
Inddstria -3,9% 6,8%

Fonte: INE
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Das matérias-primas

Em novembro, o preco médio do algoddo foi de 2,79 $/Kg, superior ao registado em outubro

(+7,8%) e muito acima do observado em igual més de 2020 (+62,8%).

O preco médio do petréleo (preco spot médio do Brent) situou-se em 80,8 ddlares/barril, em
novembro, traduzindo um decréscimo face a outubro (-3,4%), mas um forte aumento face a

novembro de 2020 (+86,8%). Este preco médio correspondeu a 70,8 euros (-1,9% face a outubro;
+93,8% face ao mesmo més do ano anterior).

S

Algodio ($/Kg) Petréleo Brent spot
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Fonte: Banco Mundial Fonte: Banco Mundial
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EVOLUCAO CAMBIAL

Em novembro, a cotacdo média do euro face ao délar foi de 1,141 USD/EUR, traduzindo uma variagdo

de -1,6% em comparagdo com o més anterior. Face ao mesmo més de 2020, o euro depreciou-se em
-3,6%.

Taxas de cdmbio Euro/Délar
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Fonte: Banco de Portugal

Em comparagdo com a taxa de cdmbio média verificada em outubro, o euro apreciou-se face a libra

esterlina (+0,1%) e depreciou-se relativamente ao franco suigo (-1,7%), ao real do Brasil (-1,2%) e
ao iene (-0,8%).

Taxas de cambio do euro

Média Anual Média Mensal
2019 2020 Var, % nov 20 nov 21 Var. %
EUR/USD 1,120 1,142 2,0% 1,178 1,141 -3,1%
EUR/JPY 122,1 121,8 -0,2% 123,9 130,1 5,0%
EUR/GBP 0,877 0,890 1,4% 0,907 0,848 -6,6%
EUR/BRL 4,414 5,894 33,5% 6,617 6,343 -4,1%
EUR/CHF 1,113 1,071 -3,8% 1,074 1,052 -2,0%

Fonte: Banco de Portugal

Em novembro, o indice cambial efetivo nominal para Portugal registou uma variacdo mensal de -0,3%
e uma variacao homologa de -1,2%.

No mesmo més, a taxa de cambio efetiva nominal do euro registou uma variagdo mensal de -0,9% e
homdéloga de -3,0%.
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FINANCIAMENTO

Crédito bancario

Em novembro, as taxas de juro médias da Euribor diminuiram em todos os prazos, 3, 6 e 12 meses,

face ao més anterior (-0,017 p.p., -0.007 p.p. e -0,012 p.p. respetivamente).

Média anual Média mensal
2019 2020 Diferenca nov 20 nov 21 Diferenca
3 Meses -0,356% -0,427% -0,071 p.p. -0,521% -0,567% -0,046 p.p.
6 Meses -0,302% -0,367% -0,065 p.p. -0,509% -0,534% -0,025 p.p.
12 Meses -0,215% -0,306% -0,091 p.p. -0,481% -0,489% -0,007 p.p.

Fonte: Banco Central Europeu

Em outubro, comparativamente ao més anterior, a taxa de juro média nos saldos de empréstimos
a sociedades nao financeiras aumentou nos prazos até um ano (+0,09 p.p.) e a mais de cinco anos

(+0.01 p.p.) e diminuiu no prazo de um a cinco anos (-0,01 p.p.).

Sociedades N3o Financeiras - Taxas de Juro nos Saldos de Empréstimos

Média anual Média mensal
2019 2020 Diferenca | out/20 out/21 Diferenca
Empréstimos até 1ano 2,66% 2,47% -0,19 p.p. 2,40% 2,27% -0,13 p.p.
Empréstimos entre 1e 5anos 2,24% 2,01% -0,23 p.p. 1,96% 1,76% -0,20 p.p.
Empréstimos a mais de 5anos 2,33% 2,16% -0,17 p.p. 2,11% 1,99% -0,12 p.p.

Fonte: Banco de Portugal

Em outubro, a taxa de juro média nas novas operagées de empréstimos a sociedades nao
financeiras aumentou para 2,09% (2,03% em setembro), refletindo as subidas nos escaldes até 1

milhdo de euros (de 2,22% para 2,30%) e superior a 1 milhdo de euros (de 1,74% para 1,80%).

Sociedades Nao Financeiras - Taxas de Juro nas Novas Operagées de Empréstimos

Média anual Média mensal
2019 2020 Diferenga | out-20 out-21  Diferenca
Total 2,28% 2,00% -0,28 p.p. 2,07% 2,09% 0,02 p.p.
Até 1 milhdo de euros 2,59% 2,22% -0,37 p.p. 2,31% 2,30% -0,01 p.p.
Acima de 1 milhdo euros 1,85% 1,70% -0,15p.p. 1,70% 1,80% 0,10 p.p.

Fonte: Banco de Portugal
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Mercado de capitais

Em novembro, o indice PSI-20 encerrou nos 5.433,05 pontos, traduzindo uma desvalorizagdo de

-5,2% face ao més anterior e uma valorizagdo de 18,0% relativamente a novembro de 2020 (valores
em fim de periodo).

indice PS1-20 (valores em fim de periodo)
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Fonte: Euronext

Separata de Indicadores para Portugal — disponivel aqui.

Separata de Indicadores para Area Euro — disponivel aqui.

(Analise elaborada com informacéo disponivel até 30 de dezembro de 2021)
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https://cip.org.pt/wp-content/uploads/2022/01/Separata_de_indicadores_-EnvolEmpresarial-Sintese-de-Conjuntura_Dez2021_PT.pdf
https://cip.org.pt/wp-content/uploads/2022/01/Separata_de_indicadores_-EnvolEmpresarial-Sintese-de-Conjuntura_Dez2021_AE.pdf
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