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EVOLUCAO DA ATIVIDADE ECONOMICA

Atividade global

Em setembro, o indicador de sentimento econdmico, face a agosto, manteve-se na Unido Europeia

e registou um ligeiro aumento de 0,2 pontos na Area Euro (AE).

Para a avaliacdo do sentimento econdmico na AE contribuiu a apreciacdo mais favoravel dos

“consumidores” e das empresas da “industria” e da “construcao”.

Entre as seis maiores economias da AE, o indicador de sentimento econdmico registou uma
avaliacdo global mais desfavoravel em Franca (-1,3 pontos) e em Italia (-0,9 pontos), mas melhorou

em Espanha (+1,7 pontos), na Alemanha (+0,8 pontos), na Holanda (+0,6 pontos) e na Poldnia (+0,6
pontos).

Indicador de Sentimento Econdmico
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Area Euro Portugal Fonte: Comissdo Europeia

Em Portugal, o indicador de sentimento econdmico registou um acréscimo (+0,8 p.p.) em
setembro, em resultado da avaliagdo mais favoravel registada pelos consumidores e pelas

empresas de todos os sectores de atividade, exceto dos “servigos”.
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Em agosto, os indicadores coincidentes mensais do Banco de Portugal para a evolugdo homdloga
tendencial aumentaram, quer para a atividade econémica (passando de +2,6% para +2,7%), quer

para o consumo privado (de +6,8% para +7,1%).

Indicador Coincidente para a Atividade Econdmica
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Fonte: Banco de Portugal
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Atividade setorial
- Producao

Em agosto, o indice de producdo industrial (IPI) registou um decréscimo homdlogo de -9,0% (+0,8%

em julho). Na industria transformadora, a variac¢ao foi de -7,1% (+0,2% no més anterior).

IPI - Industria Transformadora - Variagdo média tltimos 12 meses
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A variacdo média nos ultimos doze meses do IPI foi de +3,6% (+4,2% na indUstria transformadora).

indice de Produgio Industrial - Variagdo médi

ago-20 ago-21
Bens de consumo -8,8% 3,8%
Bens intermédios -7,6% 6,6%
Bens de investimento -10,0% -1,2%
Energia 0,0% 1,8%
Industria transformadora -8,5% 4,2%
Inddstria -7,1% 3,6%

Fonte: INE
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Em agosto, o indice de produgdo na construgdo registou uma variagdao homadloga (média mével de
3 meses) de +2,6% (+4,2 em julho). O abrandamento foi extensivo aos dois segmentos (de +1,2%

para +0,1% na “construcao de edificios” e de +9,0% para +6,5% na “engenharia civil”).

indice de Produgdo na Construgdo - Variagdo média ultimos 12 meses
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A variacdo média nos ultimos doze meses do indice de produgdo na construgdo foi de +1,3%. Nos
segmentos “construcdo de edificios” e “engenharia civil”, as variagGes foram, respetivamente, de
-0,3% e de +3,8%.
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Volume de negacios

Em agosto, o indice de volume de negdcios (IVN) na industria transformadora registou uma
variagdo homoéloga mensal de +12,8% (+11,9% no més anterior). As vendas na industria
transformadora para o mercado nacional e para o mercado externo registaram variacdes

homdlogas, respetivamente, de +11,6% e de +14,2% (+8,7% e +15,4% em julho, respetivamente).

No total da industria, esta variacao foi de +13,8%, com o indice relativo ao mercado nacional a

apresentar uma variacao de +11,8% e o do mercado externo de +17,4%.

IVN Industriatransformadora - Variagdo média ultimos 12 meses
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Em termos de variacdo média nos ultimos doze meses, o IVN na industria transformadora

evidenciou uma variagdo de +8,0% (+5,6 % no mercado nacional; +10,7% no mercado externo).

IVN Industria - Variagdo média anual

ago-21
Total Mercado nacional Mercado externo
Bens de consumo 3,8% 2,3% 5,9%
Bens intermédios 14,3% 12,1% 16,9%
Bens de investimento 6,7% 4,7% 7,9%
Energia 4,1% 1,2% 26,4%
Industria Transformadora 8,0% 5,6% 10,7%
Industria 7,8% 5,2% 11,8%

Fonte: INE
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O indice de volume de negdcios nos servigos (excluindo o comércio a retalho) registou uma variacdo
homdloga de +11,2% em agosto, apds +11,5% no més anterior. As trés seccdes com maior peso no
indice, “alojamento, restauracdo e similares” (+32,0%), “transportes e armazenagem” (+21,8%) e
“comércio por grosso, comércio e repara¢do de veiculos e motociclos” (+7,6%) contribuiram

positivamente, em termos homélogos, para a variagao total.

IVN Servigos - Variagao média ultimos 12 meses
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Fonte:INE

Em termos de variagdo média nos ultimos doze meses, o IVN nos servigos registou em agosto uma

diminui¢do de 0,6% (-2,8% no més anterior).

IVN Servigos - Variagao média anual

ago-20 ago-21
Comércio por grosso; reparagdo de veiculos automdveis e motociclos -8,1% 4,3%
Transportes e armazenagem -14,7% -7,3%
Alojamento, restauragdo e similares -26,9% -20,7%
Atividades de informacdo e de comunicagdo 0,9% 8,1%
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares -5,6% -4,4%
Atividades administrativas e dos servigos de apoio -16,6% -11,9%
Servicos -10,6% -0,6%

Fonte: INE

<AEP &
{/
n g cip
ASSOCIA C AO ASSOC!ACAO INDUSTRIAL PORTUGUESA CONFEDERACAO EMPRESARIAL

EMPRESARIAL CCI-CAMARADE COMERCIO E INDUSTRIA . DE PORTUGAL
DE PORTUGAL
I

Camara de Comérciv ¢ Indisiria



&

Em agosto, o indice de volume de negdcios no comércio a retalho (precos correntes) registou uma
variacdo homoéloga de +6,2% (+5,9% em junho). Para esta melhoria contribuiu quer o agrupamento
“produtos nao alimentares”, quer o de “produtos alimentares” que registaram, respetivamente,

variacdes homologas de +5,9% e +6,6%.

IVN Comércio a Retalho - Variagdo média nos ultimos 12 meses
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A variacdo média nos ultimos doze meses do IVN do comércio a retalho (pregos correntes) passou

de +1,1% em julho para +2,0% em agosto.
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Comércio internacional

No periodo janeiro-agosto, o valor das exportagées de bens foi de cerca de 41,1 mil milhGes de
euros, correspondendo a uma variacdo de +21,5% face a igual periodo de 2020. As exportagoes de
bens com destino a paises da UE (29,2 mil milhGes de euros) terdo aumentado +20,9% e as dirigidas

a paises extra-UE (11,9 mil milhGes de euros) +23,0%.

Comércio Internacional - Exportacdo de bens

jan-ago21
NC Descrigdo milhdes de euros vh Peso no total

% %

15 |Gorduras e dleos animais ou vegetais; produtos da sua dissociacg 584 12,7 19,0
8 Frutas; cascas de citrinos e de melGes 449 -10,5 14,6
03 Peixes e crustaceos, moluscos e outros invertebrados aquaticos 473 21,8 15,4
07 Produtos horticolas, plantas, raizes e tubérculos, comestiveis 215 2,0 7,0
04 Leite e lacticinios; ovos de aves; mel natural; produtos comestive 254 21,5 8,3
16 Preparagdes de carne, de peixes, de crustaceos e de moluscos ou 213 1,6 6,9
01 Animais vivos 205 17,8 6,7
02 Carnes e miudezas, comestiveis 167 24,8 5,4
06 Plantas vivas e produtos de floricultura 97 20,3 3,2
12  |Sementes e frutos oleaginosos; graos, sementes e frutos diverso 78 15,1 2,6
17 | Agucares e produtos de confeitaria 86 28,9 2,8
09 Café, cha, mate e especiarias 77 24,5 2,5
05 Outros produtos de origem animal, ndo especificados nem comp 63 8,0 2,1
10 Cereais 45 -9,0 1,5
11 Produtos da industria de moagem; malte; amidos e féculas; inuliy 36 -10,0 1,2
18 Cacau e suas preparacées 23 24,0 0,7
13 Gomas, resinas e outros sucos e extratos vegetais 1 -69,0 0,0
14 Matérias para entrangar e outros produtos de origem vegetal, nd 3 21,1 0,1

Sub-total 3069 9,8 100,0

Total 41134 21,5 100,0

Fonte: INE
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Nos primeiros oito meses do ano, o valor das importag¢oes de bens atingiu cerca de 51,6 mil milhdes
de euros, mais 18,1% do que o registado em igual periodo de 2020. Neste periodo, as importagcdes
de bens com origem em paises da UE (38,2 mil milhGes de euros) terdo aumentado 19,1% e as de

paises extra-UE (13,3 mil milhdes de euros ) +15,3%.

Comeércio Internacional - Importagdo de bens

jan-ago21
- milhdes de vh Peso no total
NC Descrigao
euros % %

01 Animais vivos 1109 1,5 2,1
02 Carnes e miudezas, comestiveis 693 3,4 1,3
03 Peixes e crustaceos, moluscos e outros invertebrados aquaticos 604 15,7 1,2
04 Leite e lacticinios; ovos de aves; mel natural; produtos comestiveis de o 586 15,0 1,1
05 Outros produtos de origem animal, ndo especificados nem compreendid 564 -1,1 1,1
06 Plantas vivas e produtos de floricultura 529 36,6 1,0
07 Produtos horticolas, plantas, raizes e tubérculos, comestiveis 388 6,8 0,8
08 Frutas; cascas de citrinos e de meldes 287 4,3 0,6
09 Café, cha, mate e especiarias 253 -1,9 0,5
10 Cereais 193 6,5 0,4
11 Produtos da industria de moagem; malte; amidos e féculas; inulina; glut 137 -3,0 0,3
12 Sementes e frutos oleaginosos; graos, sementes e frutos diversos; plant 123 -7,6 0,2
13 Gomas, resinas e outros sucos e extratos vegetais 118 25,1 0,2
14 Matérias para entrangar e outros produtos de origem vegetal, ndo espec 97 12,7 0,2
15 Gorduras e dleos animais ou vegetais; produtos da sua dissocia¢do; gord 75 0,5 0,1
16 Preparagdes de carne, de peixes, de crustaceos e de moluscos ou de out 53 30,1 -68,7
17 Agucares e produtos de confeitaria 33 38,8 0,1
18 Cacau e suas preparagoes 4 38,8 0,0

Sub-total 5848 7,3 11,3

Total 51571 18,1 100,0
Fonte: INE
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Entre janeiro e agosto, o valor das exportagdes de servigos foi de cerca de 15,4 mil milhGes de

euros, mais 2,7% face ao perido homdlogo.

Comércio Internacional - Exportacdo de Servigos

jan-ago 21
ilhdes d vh Peso no total

milhGes de euros % a
"Processing"; Manutengdo e Reparagdo 485 -27,8 3,1
Transportes 3173 -2,5 20,6
Viagens e Turismo 5564 2,5 36,1
Outros servicos fornecidos pelas empresas 6015 9,8 39,0
Outros 195 4,7 1,3
Total 15434 2,7 100,0

Fonte: Banco de Portugal

As importagdes de servicos terdo aumentado 9,4% comparativamente ao periodo de janeiro a

agosto de 2020, atingindo cerca de 9,7 milhdes de euros.

Comércio Internacional - Importagao de Servigos

jan-ago 21
ilhdes d vh Peso no total
milhdes de euros % %
"Processing"; Manutengdo e Reparagdo 278 -2,9 2,9
Transportes 2095 8,2 21,6
Viagens e Turismo 2108 12,5 21,8
Outros servigos fornecidos pelas empresas 4976 9,6 51,4
Outros 230 4,8 2,4
Total 9 688 9,4 100,0
Fonte: Banco de Portugal
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PRECOS

No consumidor

Em setembro, o indice de precos no consumidor (IPC) registou uma variagao homdloga de +1,5%,

valor igual ao registado no més anterior. A variacdo mensal do IPC foi de +0,9% (-0,2% em agosto).

0, 4 . .

(%) Indice de Pregos no Consumidor
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O indice de inflagdo subjacente, excluindo do indice os produtos “energéticos” e os “alimentares

nao transformados”, registou uma variagdo homoéloga de +0,9%, idéntica a registada no més
anterior.

A variacdo média dos ultimos doze meses do IPC foi de +0,6% (+0,5% em agosto).
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Em Portugal, a variagdo homdloga do indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC), em
setembro, foi de +1,3% (+1,8% nos bens; +0,8% nos servigos), igual & do més anterior. Na Area

Euro, a variagdo homologa subiu para +3,4% (+4,6% nos bens; +,1,7% nos servicos), apds 3,0% em
agosto.

IHPC - Variagao média ultimos 12 meses
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Portugal Area Euro Fonte: Eurostat

A variacdo média dos ultimos doze meses do IHPC foi de +0,2% em Portugal e de +1,4% na Area
Euro.

Na produc¢ao industrial

Em setembro, a variacdo homdloga do indice de pregos na produgdo industrial aumentou para
+13,3% (+11,0% no més anterior) e foi de +39,4% no agrupamento de energia (+29,7% em agosto).

Na industria transformadora, o crescimento homalogo foi de +10,0% (+9,2% em agosto).
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Em setembro, a variagdo média dos ultimos doze meses do indice de precgos na produgao industrial

foi de +3,1% (+1,6% em agosto).

indice de Pregos na Produgdo Industrial - Variagdo média ultimos 12 meses

set-20 set-21
Bens de consumo 0,5% 0,9%
Bens intermédios -2,9% 5,0%
Bens de investimento 0,3% 1,2%
Energia -12,3% 4,2%
Industria Transformadora -2,8% 1,8%
Inddstria -3,4% 3,1%
Fonte: INE

Das matérias-primas

Em setembro, o preco médio do algodao foi de 2,29 $/Kg, superior ao registado em agosto (+2,5%)

e muito superior ao observado em igual més de 2020 (+46,7%).

O preco médio do petréleo (preco spot médio do Brent) situou-se em 74,6 ddlares/barril, em

setembro, traduzindo um aumento face a agosto (+6,5%) e comparativamente a setembro de 2020

(+81,6%). Este preco médio correspondeu a 63,4 euros (+6,6% face a agosto; +81,9% face ao mesmo

més do ano anterior).
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Algodio ($/Kg) Petréleo Brent spot
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Fonte: Banco Mundial Fonte: Banco Mundial

Em setembro, a cotacdo média do euro face ao délar foi de 1,1770 USD/EUR, traduzindo uma varia¢do

nula em comparagao com o més anterior. Face ao mesmo més de 2020, o euro depreciou-se em -0,2%.

Taxas de cAmbio Euro/Délar
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Fonte: Banco de Portugal

Em comparacdo com a taxa de cambio média verificada em agosto, o euro apreciou-se face ao

franco suic¢o (+0,9%), a libra esterlina (+0,5%), ao iene (+0,3%) e ao real do Brasil (+0,1%).
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Taxas de cambio do euro

Média Anual Média Mensal
2019 2020 Var, % set 20 set 21 Var. %
EUR/USD 1,120 1,142 2,0% 1,179 1,177 -0,2%
EUR/JPY 122,1 121,8 -0,2% 124,5 129,7 4,1%
EUR/GBP 0,877 0,890 1,4% 0,909 0,857 -5,8%
EUR/BRL 4,414 5,894 33,5% 6,366 6,197 -2,7%
EUR/CHF 1,113 1,071 -3,8% 1,079 1,086 0,7%

Fonte: Banco de Portugal

Em setembro, o indice cambial efetivo nominal para Portugal registou uma variacdo mensal nula e uma

variagdo homologa de -0,9%.

No mesmo més, a taxa de cambio efetiva nominal do euro registou uma variacdo mensal de +0,1% e

homologa de -2,1%.

FINANCIAMENTO

Crédito bancario

Em setembro, as taxas de juro médias da Euribor aumentaram em todos os prazos face ao més
anterior. Nos prazos de trés, seis e doze meses o aumento foi, respetivamente, de +0,003 p.p.,
+0,005 p.p. e +0,006 p.p..

Média anual Média mensal
2019 2020 Diferenga set 20 set 21 Diferenga
3 Meses -0,356% -0,427% -0,071 p.p. -0,491% -0,545% -0,054 p.p.
6 Meses -0,302% -0,367% -0,065 p.p. -0,463% -0,522% -0,059 p.p.
12 Meses -0,215% -0,306% -0,091 p.p. -0,415% -0,492% -0,077 p.p.

Fonte: Banco de Portugal

Em agosto, comparativamente ao més anterior, a taxa de juro média nos saldos de empréstimos
a sociedades ndo financeiras diminuiu nos prazos até um ano e de um a cinco anos (-0,08 p.p e

-0,01 p.p. respetivamente) e manteve-se no prazo a mais de cinco anos.
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Sociedades N3o Financeiras - Taxas de Juro nos Saldos de Empréstimos

Média anual Média mensal
2019 2020 Diferenga | ago-20 ago-21 Diferenca
Empréstimos até 1 ano 2,66% 2,47% -0,19 p.p. 2,47% 2,21% -0,26 p.p.
Empréstimos entre 1 e 5anos 2,24% 2,01% -0,23 p.p. 1,95% 1,78% -0,17 p.p.
Empréstimos a mais de 5 anos 2,33% 2,16% -0,17 p.p. 2,13% 1,99% -0,14 p.p.

Fonte: Banco de Portugal

Em agosto, a taxa de juro média nas novas operacdoes de empréstimos a sociedades ndo

financeiras diminuiu para 1,91% (2,00% em julho), com a ligeira subida no escaldo até 1 milhdo de

euros (de 2,21% para 2,22%) a ser contrariada pela queda no escaldo acima (de 1,75% para 1,46%).

Sociedades Nao Financeiras - Taxas de Juro nas Novas Operagoes de Empréstimos

Média anual Média mensal
2019 2020 Diferenga | ago-20 ago-21  Diferenga
Total 2,28% 2,00% -0,28 p.p. 1,98% 1,91% -0,07 p.p.
Até 1 milhdo de euros 2,59% 2,22% -0,37 p.p. 2,26% 2,22% -0,04 p.p.
Acima de 1 milhdo euros 1,85% 1,70% -0,15 p.p. 1,63% 1,46% -0,17 p.p.

Fonte: Banco de Portugal

Mercado de capitais

Em setembro, o indice PSI-20 encerrou nos 5.460,08 pontos, traduzindo uma valorizagdo de 0,8%

face ao més anterior e de 34,3% relativamente a agosto de 2020 (valores em fim de periodo).

indice PSI-20 (valores em fim de periodo)
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Fonte: Euronext
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Separata de Indicadores para Portugal — disponivel aqui.

Separata de Indicadores para Area Euro — disponivel aqui.

(Analise elaborada com informacdo disponivel até 28 de outubro de 2021)
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https://cip.org.pt/wp-content/uploads/2021/11/Separata_-EnvolEmpresarial_out2021_PT.pdf
https://cip.org.pt/wp-content/uploads/2021/11/Separata_-EnvolEmpresarial_out2021_AE.pdf

