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EVOLUCAO DA ATIVIDADE ECONOMICA

Atividade global

Em fevereiro, o indicador de sentimento econémico teve uma melhoria similar, face a janeiro, na

Unido Europeia (UE) e na Area Euro (AE) (+1,9 pontos).

Para a avaliacdo do sentimento econémico na AE contribuiu a apreciacdo mais favoravel dos

“consumidores”e das empresas da “inddstria”, dos “servicos” e da “construcao”.

Entre as cinco maiores economias da AE, o indicador de sentimento econémico registou uma
avaliacdo global mais favoravel na Poldnia (+4,7 pontos), Itdlia (+4,4 pontos), Alemanha (+3,0

pontos) e Franca (+0,9 pontos). Em Espanha, pelo contrario, a avaliacdo piorou (-3,2 pontos).

Indicador de Sentimento Econémico
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Area Euro Portugal Fonte: Comissdo Europeia

Em Portugal, o indicador de sentimento econémico desceu (-1,9 p.p.), em fevereiro, em resultado
da avaliagdo menos favoravel efetuada pelos “consumidores” e pelas empresas dos “servigos”,

“comércio a retalho” e “construcdo”, contrariando a melhoria reportada pela “industria”.

Em janeiro, os indicadores coincidentes mensais do Banco de Portugal para a evolugao homdloga

tendencial aumentaram, quer para a atividade econdémica (passando de -4,7% para -4,2%), quer
para o consumo privado (de -2,8% para -1,4%).
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Indicador Coincidente para a Atividade Econémica
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Fonte: Banco de Portugal

Atividade setorial
- Produgao

Em janeiro, o indice de produgao industrial (IPI) registou uma quebra homodloga de -6,5%, superior
em 1,9 p.p. a registada em dezembro. Na industria transformadora, a variagao foi de -5,4% (-2,7%

no més anterior).

IPI - Industria Transformadora - Variagdo média ultimos 12 meses
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Fonte:INE

A variacdo média nos ultimos doze meses do IPI foi de -7,8% (-8,9% na industria transformadora).

”
. £
\TF #Y
; % | CIP
A s S O C l A C A O ASSOCIAGAO INDUSTRIAL PORTUGUESA y CONFE'?TEJGAACLAO EMPRESARIAL
EMPRESARIAL CCI- CAMARADE COMERCIO E INDUSTRIA

DE PORTUGAL

mara de Comércio ¢ Indistria



ducdo Industrial - Variagdo média anual

jan-20 jan-21
Bens de consumo -1,7% -9,1%
Bens intermédios -0,8% -6,3%
Bens de investimento 2,4% -14,1%
Energia -7,4% -2,7%
Industria transformadora -0,7% -8,9%
Industria -1,9% -7,8%

Fonte: INE

Em janeiro, o indice de produg¢ao na construgdo registou uma variacdo homologa (média movel de
3 meses) de -2,4% (-2,6% em dezembro). O ligeiro desagravamento foi extensivo aos dois
segmentos da construcgdo (de -3,5% para -3,3% na “construcao de edificios” e de -1,2% para -1,1%

na “engenharia civil”).

indice de Produgdo na Construgdo - Variagdo média tltimos 12 meses
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Fonte: INE

A variacdo média nos ultimos doze meses do indice de produgdo na construgao situou-se em -3,7%,
Nos segmentos “construcdo de edificios” e “engenharia civil”, as variacdes foram de,

respetivamente, -3,9% e -3,3%.

Volume de negocios

Em janeiro, o indice de volume de negoécios (IVN) na industria transformadora registou uma
variacdo homodloga mensal de -11,8% (-9,2% no mercado nacional; -14,4% no mercado externo),

apos -8,7% no més anterior.

No total da industria, esta variacdo foi de -8,5%, com o indice relativo ao mercado nacional a

apresentar uma variacdo de -5,3% e o do mercado externo de -12,9%.
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IVN Industria transformadora - Variagdao média ultimos 12 meses
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Fonte: INE

Em termos de variacdo média nos ultimos doze meses, o IVN na industria transformadora registou

uma variacgdo de -12,6% (-11,2 % no mercado interno; +14,1% no mercado externo).

IVN Industria - Variagdao média anual

jan-21
Total Mercado nacional Mercado externo
Bens de consumo -8,4% -8,8% -7,9%
Bens intermédios -7,2% -3,4% -11,7%
Bens de investimento -16,8% -16,5% -17,0%
Energia -16,6% -12,6% -40,9%
Industria Transformadora -12,6% -11,2% -14,1%
InduUstria -11,3% -9,2% -14,3%

Fonte: INE

Em janeiro, a variagdo homdloga do indice de volume de negdcios nos servigos (excluindo o
comércio a retalho) foi de -16,7%, traduzindo uma deterioragdo de 3,9 p.p face ao més anterior.
Nas trés secgbes com maior peso no indice, as quebras foram de -10,2% no “comércio por grosso,
comércio e reparagao de veiculos e motociclos”, -28,4% nos “transportes e armazenagem” e -48,0%

no “alojamento, restauragao e similares”.
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IVN Servigos - Variagao média ultimos 12 meses
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Fonte:INE

Em termos de variagdo média nos ultimos doze meses, o IVN nos servigos registou em janeiro uma

contracdo de -17,0% (-15,3% no més anterior).

IVN Servigos - Variagdo média anual

jan-20 jan-21
Comeércio por grosso; reparac¢do de veiculos automédveis e motociclos 1,4% -10,2%
Transportes e armazenagem 5,5% -28,4%
Alojamento, restaurac¢do e similares 4,6% -48,0%
Atividades de informagdo e de comunicagdo 2,2% 2,0%
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 5,2% -13,3%
Atividades administrativas e dos servigos de apoio 1,3% -26,5%
Servigos 2,6% -17,0%
Fonte: INE

O indice de volume de negdcios no comércio a retalho (precgos correntes) passou de uma varia¢do

homéloga de -5,0% em dezembro para -11,4% em janeiro. Para esta descida contribuiu

maioritariamente o agrupamento “produtos nao alimentares”, com uma variacao de -20,2%. O

comércio a retalho de “produtos alimentares” teve uma variagao de -0,3%.
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IVN Comércio a Retalho - Variagdo média nos ultimos 12 meses
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A variacdo média nos Ultimos doze meses do IVN do comércio a retalho (pregos correntes) passou

de -5,6% em dezembro para -6,9% em janeiro.

Comércio internacional

Em janeiro, o valor das exportagdes de bens foi de cerca de 4,6 mil milhdes de euros,
correspondendo a uma varia¢do de -9,8% face a igual més de 2020. Nesse més, as exportagoes de
bens com destino a paises da UE (3,4 mil milhGes de euros) terdo diminuido -6,8% e as dirigidas a

paises extra-UE (1,2 mil milhdes de euros) -17,6%.

Comércio Internacional - Exportagao de bens

jan21
NC Descrigdo milhdes de euros vh Peso no total

% %

87 |Automdveis e outros veiculos terrestres 687 -13,1 20,5

27 Combustiveis e 6leos minerais 370 -12,9 11,0
85 Maquinas e aparelhos elétricos 302 -2,3 9,0
84 Maquinas e aparelhos mecanicos 243 0,3 7,2
39 |Plastico e suas obras 265 -38,4 7,9
61+62 |Vestuario, de malha 235 -7,1 7,0
64 Calgado 136 -10,6 4,0
94 Moéveis, anuncios, cartazes 148 -13,3 4,4
48 Papel e cartdo, e suas obras 141 -10,6 4,2
90 Instrumentos e aparelhos de ética 135 -21,2 4,0
73+72 |Obras de ferro fundido, ferro ou ago 263 -1,5 7,8
40 Borracha e suas obras 103 17,8 3,1
22 Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 82 -5,5 2,4
30 Produtos farmacéuticos 9 -6,8 2,9
29 Produtos quimicos organicos 76 -11,3 2,3
45 Cortica e suas obras 75 -9,8 2,2

Sub-total 3357 -11,3 100,0

Total 4640 -9,8 100,0

Fonte: INE
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O valor das importag¢des de bens atingiu cerca de 5,5 mil milhdes de euros em janeiro, menos 17,2%
do que o registado em igual més de 2020. Neste periodo, as importa¢des de bens com origem em
paises da UE (4,2 mil milhGes de euros) terdo diminuido -9,3% e as de paises extra-UE (1,3 mil

milhGes de euros ) -34,9%.

Comércio Internacional - Importagdo de bens

jan21
. milhdes de vh Peso no total
NC Descrigao
euros % %

27 Combustiveis minerais, 6leos minerais e produtos da sua destilagao; m¢ 491 -45,9 9,0
87 Veiculos automoveis, tratores, ciclos e outros veiculos terrestres, suas 610 -21,6 11,1
85 Maquinas, aparelhos e materiais elétricos e suas partes; aparelhos de g 609 -0,6 11,1
84 Reatores nucleares, caldeiras, maquinas, aparelhos e instrumentos mec 505 -9,9 9,2
39 Plastico e suas obras 274 -4,2 5,0
30 Produtos farmacéuticos 225 -8,7 4,1
72+73 |Ferro fundido, ferro e ago 288 -3,5 53
88 Produtos diversos das industrias quimicas 187 -6,0 3,4
29 Produtos quimicos organicos 125 -20,5 2,3
90 Instrumentos e aparelhos de 6tica, fotografia ou cinematografia, de me 121 -12,8 2,2
38 Peixes e crustaceos, moluscos e outros invertebrados aquaticos 111 -5,8 2,0
94 Moveis; mobilidrio médico-cirurgico; colchdes, almofadas e semelhant¢ 89 -48,6 1,6
48+61 |Vestuadrio e seus acessorios, 120 -44,0 2,2
03 Aeronaves e aparelhos espaciais, e suas partes 14 -20,0 -68,7
62 Carnes e miudezas, comestiveis 79 -39,2 1,4
48 Papel e cartdo; obras de pasta de celulose, de papel ou de cartdo 79 -86,2 -13,6
Sub-total 3926 -19,0 71,7

Total 5475 -17,2 100,0

Fonte: INE

Em janeiro, o valor das exportagoes de servigos foi de cerca de 1,4 mil milhGes de euros, menos

44,1% do que no més homélogo de 2020.

Comércio Internacional - Exportacdo de Servigos

jan 21
milhGes de euros vh Peso no total

% %
"Processing"; Manutencdo e Reparacao 44 -41,4 31
Transportes 315 -49,2 22,5
Viagens e Turismo 358 -64,0 25,5
Outros servigos fornecidos pelas empresas 670 -15,3 47,7
Outros 18 -42,1 1,3
Total 1404 -44,1 100,0

Fonte: Banco de Portugal

As importagdes de servigos terdo diminuido -33,0% comparativamente a janeiro 2020, atingindo

cerca de mil milhdes de euros.
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Comércio Internacional - Importacdo de Servigos

jan 21
milhdes de euros vh Peso no total
% %
"Processing"; Manutencdo e Reparagao 43 -28,2 4,3
Transportes 214 -43,6 21,4
Viagens e Turismo 129 -56,7 12,9
Outros servigos fornecidos pelas empresas 591 -18,0 59,1
Outros 23 -31,6 2,3
Total 1000 -33,0 100
Fonte: Banco de Portugal
PRECOS

No consumidor

Em fevereiro, o indice de precos no consumidor (IPC) registou uma variacdo homologa de +0,5%,

taxa superior em +0,2 p.p. a registada no més anterior. A variagdo mensal do IPC foi de -0,5% (-0,3%
em janeiro e -0,6% em fevereiro de 2020).

(%) indice de Pregos no Consumidor
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Variagdo homodloga Variagdo média anual Inflagdo subjacente (vh)

O indice de inflagdo subjacente, excluindo do indice os produtos “energéticos” e os “alimentares

nao transformados”, registou uma variagdo homaéloga de +0,7% (+0,6% em janeiro).

A variagdo média dos ultimos doze meses do IPC foi de -0,04% (idéntica a de janeiro).
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Em Portugal, a variagdo homéloga do indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC), em
fevereiro, foi de +0,3% (+0,5% nos bens; +0,2% nos servigos), valor ligeiramente acima ao do més

anterior (+0,2%). Na Area Euro, a variacdo homdloga manteve-se em +0,9% (+0,7% nos bens; +1,2%
nos servicos).

IHPC - Variacdo média ultimos 12 meses
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Portugal Area Euro Fonte: Eurostat

A variagdo média dos ultimos doze meses do IHPC manteve-se, quer em Portugal (em -0,2%) quer
na Area Euro (em +0,2%).

Na produc¢ao industrial

Em fevereiro, a variagdo homéloga do indice de pregos na produgao industrial foi de -2,0% (-3,1%
no més anterior) e de -12,5% no agrupamento de energia (-14,5% em janeiro). Na industria
transformadora, a reducdo homaloga foi de -2,2% (-3,9% em janeiro).
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indice de Pregos na Produgdo Industrial
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Em fevereiro, a variagdo média dos ultimos doze meses do indice de precos na producado industrial
foi de -4,5% (-4,4% em janeiro).

indice de Precos na Producdo Industrial - Variagido média Gltimos 12 meses

fev-20 fev-21
Bens de consumo 1,0% 0,1%
Bens intermédios -0,9% -2,3%
Bens de investimento 0,5% 0,4%
Energia -1,6% -17,9%
Industria Transformadora 0,5% -4,4%
Industria -0,3% -4,5%

Fonte: INE

Das matérias-primas

Em fevereiro, o preco médio do algod&o foi de 2,05 $/Kg, superior ao registado em janeiro (+6,8%)

e ao observado em igual més de 2020 (+21,4%).

Em feveiro, o preco médio do petréleo (preco spot médio do Brent) subiu para 62,0 ddlares/barril,
um aumento de +13,6% face a janeiro e de +12,7% comparativamente a fevereiro de 2020. Este
preco médio correspondeu a 51,25 euros (+14,2% face a janeiro; +1,6%% face ao mesmo més do

ano anterior).
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Algodio ($/Kg) Petréleo Brent spot
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Fonte: Banco Mundial Fonte: Banco Mundial

Em fevereiro, a cotacdo média do euro face ao délar foi de 1,2098 USD/EUR (-0,6% face ao més
anterior). Face ao mesmo més de 2020, o euro apreciou-se em +10,9%.

Taxas de cAmbio Euro/Délar
1,50 1,50
Max - 1,599 .
15 julho 2008 24 margo 2021: 1,1825
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Fonte: Banco de Portugal

Em comparagdo com a taxa de cambio média verificada em janeiro, o euro apreciou-se face ao iene

(+0,9%), ao franco suico (+0,6%) e ao real do Brasil (+0,5%) e depreciou-se face a libra esterlina
(-2,2%).

12
o e
<AEP AP

CONFEDERAGCAQ EMPRESARIAL
ASSOCIAGAO INDUSTRIAL PORTUGUESA
EMPRESARIAL CCI-CAMARADE COMERCIO E INDUSTRIA D€ PORTUGAL
DE PORTUGAL
Indiatria

Camura de Comérciv o Indisir



Taxas de cambio do euro

Média Anual Média Mensal
2019 2020 Var, % fev-20 fev-21 Var. %
EUR/USD 1,120 1,142 2,0% 1,091 1,210 10,9%
EUR/JPY 122,1 121,8 -0,2% 120,0 127,5 6,2%
EUR/GBP 0,877 0,890 1,4% 0,841 0,873 3,8%
EUR/BRL 4,414 5,894 33,5% 4,733 6,543 38,3%
EUR/CHF 1,113 1,071 -3,8% 1,065 1,086 2,0%

Fonte: Banco de Portugal

Em fevereiro, o indice cambial efetivo nominal para Portugal registou uma variacdo mensal de -0,3%

face a janeiro e de +1,5% face a igual més de 2020.

A taxa de cambio efetiva nominal do euro registou, em fevereiro, uma variacdo mensal de -0,7% e

homologa de +4,6%.

FINANCIAMENTO

Crédito bancario

Em fevereiro, as taxas de juro médias da Euribor aumentaram em todos os prazos face ao més
anterior. Nos prazos de trés, seis e doze meses o aumento foi de, respetivamente, +0,006 p.p.,
+0,008 p.p. e +0,004 p.p.

Média anual Média mensal
2019 2020 Diferenga fev 20 fev 21 Diferenga
3 Meses -0,356% -0,427% -0,071 p.p. -0,409% -0,541% -0,132 p.p.
6 Meses -0,302% -0,367% -0,065 p.p. -0,355% -0,521% -0,166 p.p.
12 Meses -0,215% -0,306% -0,091 p.p. -0,288% -0,501% -0,213 p.p.

Fonte: Banco de Portugal

Em janeiro, comparativamente ao més anterior, as taxas de juro médias nos saldos de
empréstimos a sociedades nao financeiras diminuiram nos empréstimos com prazo até um ano
(-0,13 p.p.), mantiveram-se praticamente inalteradas no prazo de um a cinco anos (-0,01 p.p.) e

estabilizaram no prazo a mais de cinco anos.
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Sociedades N3o Financeiras - Taxas de Juro nos Saldos de Empréstimos

Média anual Média mensal
2019 2020 Diferenca jan 20 jan 21 Diferenca
Empréstimos até 1ano 2,66% 2,47% -0,19 p.p. 2,60% 2,27% -0,33 p.p.
Empréstimos entre 1 e 5anos 2,24% 2,01% -0,23 p.p. 2,16% 1,87% -0,29 p.p.
Empréstimos a mais de 5 anos 2,33% 2,16% -0,17 p.p. 2,26% 2,06% -0,20 p.p.

Fonte: Banco de Portugal

Em janeiro, a taxa de juro média nas novas operagdes de empréstimos a sociedades ndo
financeiras aumentou para 2,16% (1,99% em dezembro). A taxa média subiu de 2,29% para 2,42%

no escaldo de empréstimos inferior a 1 milhdo de euros e de 1,67% para 1,70%, no escaldo acima
de 1 milhdo de euros.

Sociedades Nao Financeiras - Taxas de Juro nas Novas Operag6es de Empréstimos

Média anual Média mensal
2019 2020 Diferenga | jan 20 jan 21 Diferenga
Total 2,28% 2,00% -0,28 p.p. 2,30% 2,16% -0,14 p.p.
Até 1 milhdo de euros 2,59% 2,22% -0,37 p.p. 2,60% 2,42% -0,18 p.p.
Acima de 1 milhdo euros 1,85% 1,70% -0,15 p.p. 1,88% 1,70% -0,18 p.p.

Fonte: Banco de Portugal

Mercado de capitais

Em fevereiro, o indice PSI-20 encerrou nos 4.702,19 pontos, menos 1,9% que no més anterior e

menos 1,3% que em fevereiro de 2020 (valores em fim de periodo).

indice PSI-20 (valores em fim de periodo)
9000 9000
Max - 14 822
24 margo 2021 : 4 844,82
8000 3 Margo 2000 8000
Min - 3 596
19 margo 2020
7000 7000
6000 6000
5000 5000
4000 4000
3000 3000
8 8 3 4 4 a 3 3 23 5 3 29 29333282 8 8 8 F
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¥ 388 8858 8 8 835 8 3 g 8593838485893 388
Fonte: Euronext
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Separata de Indicadores para Portugal

Separata de Indicadores para Area Euro

(Analise elaborada com informacéo disponivel até 24 de marcgo de 2021)
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https://cip.org.pt/wp-content/uploads/2021/03/Separata_de_indicadores_-EnvolEmpresarial-Sintese-de-Conjuntura_Mar2021_PT.pdf
https://cip.org.pt/wp-content/uploads/2021/03/Separata_de_indicadores_-EnvolEmpresarial-Sintese-de-Conjuntura_Mar2021_AE.pdf

