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O ESTUDO 1 Pertinénciado estudo sobre o impacto d8rexitna economia e nas empresas
* portuguesas
2. Principais resultados d@studos internacionais sobre impacto doBrexit
3. Relevancialo Reino Unido nos fluxos externpsrtugueses (enquadramento)
4. Quadroconcetual e metodolégico destudo
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7. Resultados globais dmpacto doBrexit
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termo usado paoReindesi gnar a oO0sa2da
Unido dbJ E 6

referendo de @8 junho d&016 resultou numa
maioriale 52% a favor da saidaldaa UE,
com clara segmentacao de votos

Brexitormal: 29 de Marco de 2019
(2 anos apos a notificacdo do RU ao Conselho
Europeu da sua intencao de abandonar a UE)

negociagdes do acordo que ditara o futuro
relacionamento entre RU e UE séo centralizadas
e conduzidas pela UE. Portugal ndo pode
negociar diretamente com o RU determinadas
matérias
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termo usado paoReindesi g “ 1Sa|'da
iz e = ¢ Permanéncia 2
referendo de 28 junho d2016 resultou numa Perfil dos eleitores que
maioriade 52% a favor da saidaUida EU, Perfil dos eleitores que votaram maioritariamente
com clara segmentacédo de votos votaram maioritariamente ' 9

: o :
Brexiformal: 29 de Mar¢o de 2019 (2 anos > COmM45 e mais anos
apés a notificacdo do RU ao Conselho Europeucommenos de 45 ar(@sbretudaS _ _ o
da sua intencdo de abandonar a EU) osmais nov@l)sz% semdiploma universitario

. ~ . ) On 5 -

negociagoes do acordo que d|tar:':1 0 futuro_ com diploma universitafo eleitores deglaterra e do Pais
relacionamento entre RU e UE sao centralizadas S de Gales
e conc!uzquas pela UE. PortugallJl r;lao poqle ; eleitoresla Escociflandalo % el N
negociar diretamente com o eterminadas Norte eondre eitoredbrancos

S

matérias

48% in 52% out
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Racionalidade

Interpretacdo coméimal estar crescente em diversos setores da

populacdo do Ridvido: Brexi¢ visto como ueatratégia de desenvolvimento d
A ~ _— ~ longo pr r quem o defende com mais racionalidade
A evolucao da imigracéo
Aos resultados economicos e sociais das relagoes economicas comos =~
restantes membros da Uni&o Europeia Logica:

Ao sentimento damhoddssogados aomeancadat rVNEGENsg lgngo prazo > custos de curto prazo

globalizagao econémica e da modernizacao social associada a acelerg@@gégiarovgosicionamento na globalizacéo e nas dinar
do desenvolvimetgonologico de comércio, investimemmduco:

Outra interpretagdo poséildtivacdes de soberania nacional

. aproximac&eforcada a&gsJA
conjugadas com:

revalorizagc@a Commonwealth

Motivacbes conjuntudgisnmakstar exacerbadas por campanhas de pross,ecugaiemodelaﬂe regula}ggo economica e soaisl
desinformacéo favoravel ao mundo dos negocios
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Principais conclusdes das negociactes 9 Brexitnais positivo, inte"geno
— e sustentavel -

OBrexiteraumas ol u- « 0 ,mai s Ohardbé
construida ou pelo menos terminada depois

Marco de 2019 Conseguse através de agordo de livre comé{rciais

_ _ _ profundo do que aquele obtido com a Coreia)
CondicOegue 0 RU tem assumido publicamente

comantransponiveis, ndo permitindo um ac

! Acordo que deve ser inovador e abrangente nas segui
mais profundo:

areas:
Jurisdicado Tribunal Europeu Barreiras ndo pautais
Liberdadéde circulacéo

DUiCES : Prioridade aos servigos
CLET w_c;od?snance,wgs » Reconhecimento da importancia do
Autonomia Regulatéria

. e investimento internacional
Politicaomerciahdependente
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Peso da UE27 nos fluxos
comerciais do RU

ao Brexit
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Peso do RU nos fluxos
comerciais da UE27

52%

47% 50%
45% I
Exportacées Importacdes
EBens = Servicos

3%

2% 0,69
H> m™
ExportacGes Importacoes
EBens = Servigcos
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Assimetrientre RU e UE
na exposicéo aos efeitos

Exportacdes

do RU para a UE

43%

57%

EBens = Servicos

Nota: dados de 2016
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BrexigU M | lapgpmosé - Assimetrientre RU e UE

na exposicéo aos efeitos

Peso da UE27 nos fluxos Peso do RU nos fluxos Exportacdes
comerciais do RU comerciais da UE27 do RU para a UE

Atividade econémica
diretamente emscaPIB

52%

50% o .
AL associadasexportacoes)
4 vezes supemar RU
3% o 12% no RU e 3 % na UE
. 0,5% N 0,6%

servigos representam mais de 40%
Exportagdes Importacdes Exportagbes  Importacdes exportacdes totais do RU para a U
exposicao elevada

EBens  Servigos mBens = Servigos EBens  Servigos

Nota: dados de 2016
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O Reino Unido4%principal destifss exportacses O Reino Unidopréncipal destiras exportagdes portuguesas
portuguesas £NS deservigos
Principais destinos das exportacdes Principais destinos das exportacdes
portuguesas de bens portuguesas de servicos

Peso naotal das
exportacdes de servigos

Peso naotal das

ExportagGes exportacdes de bens
(mil dolares, 2016) | o, o, 2016)

Espanha 14.567.161 26,2%
Franca 7.008.230 12,6%

Exportacoes

Parceiro PRI (milhdesdblares 2016)

Reino Unido 4.404 15,0%

Franca 4.368 14,9%

Alemanha 6.481.146 11,6% Espanha 3.659 12,5%
Reino Unido 3.917.423 7,0% Alemanha 2.815 9,6%

EUA 2.728.367 EUA 1.596 5,4%
Holanda 2.073.983

Italia 1.914.920

Brasi 3,8%
Suica 3,8%
Angola 3,6%
Bélgica 3,3%

Holanda 1.261 4.3%

Angola 1.663.004
Bélgica 1.347.919
Marrocos 789.847
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Regides mais expostas na 6tica d.
inddstria

Norte

NUTS Il Centro
Regifes mais expostas na 6tica d
servigos

A.M. Lisboa

Algarve

Madeira

A.M. Porto

Metodologiaonsiderar o gréel especializacao
regional esetoreslerisco

(variaveis consideradas: exportacoes, pessoal ac
volume de negécios e VAB)
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Resultados dos
principais estudos

O PIB do RU continuara a crescer, masaum r
mais lento

Curto Prazd:,3% até5,5%
Longo Praz@;5% (cenario EEE)&t€(cenario WTO)

Setores Britanicos mais expostos ao Impacto g
Brexit

3 Automovel

3 Quimico

3 Farmacéutico

3 Servicos
(Financeiros e Profissionais)

3 dénciae atecnologia
3 Industria criativa
3 Qonstrucao

cp EY I\
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O impacto drexisera muito heterogéneo entre
paises da UE

3 Irlanda, Holanda e Bélgica seréo os paisdstaths
(FMI, 2018)

3 Chipre, Luxemburgo e Irlanda sé&o os paises em g8
tem um maior peso no total das suas exportacdes
14% e 20%)

Impactos significativos previstos para Portuga

3 Em cenério de acordo comercial € esperada uma r
do PIB portugués:

3 FMI, 20180,2% (6 ° pais mais afetado)
3 CPB, 20160,7% (4° pais mais afetado)
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Medicao do

h Impacto do Brexit

Contexto e restricoes Contexto Politico Solucao e modelo

Efeitos a diversos niveis

Brexitem implicitadesconstru¢ao do atual madelo Mobilizaabordagens complementaiesavaliar a

relacionamento econdmico europeu sensibilidade da economia, setores e empresas portugt
aoBrexit

cp EY [N\
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N&o ha precedentes histafiegs:rmitam modelizar
parametros econémicos de suporte a uma andlise preditiva roMsitar adequacdonetodologia de analise
da situacdo apdés a mudanca do atual relacionamento gravitacionabcemodelanle equilibrio geral)

Nao é conhecido o0 modelo:fingale estabilizara o Considerar:

reIamohamento .do Rellno Unido com o§ [?a|ses europeus, exigindo Efeitoquantitativoa}ualitativos
que sejam consideradiferentes cenariesse _
relacionamento Impactgotencialaeconomiasetoriatregional
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Efeitosobre a
economia portugues

dos potenciais
impactos dBrexit
pela contrac@a
economibritanica

Riscoe
oportunidades para
fluxos comerciais
decorrentes da
alteracéo do quadro
de relacionamento
econémicentre RU e
UE

.
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Analise do risco para as exportagdes porumuesknca de
enquadramento do relacionamento cofereisdio gravitacional

Andlise de riscos e oportunidades por comparacéao entre comércio real
potencialanalise gravitacional)

Analise do risco para as exportagdes portuguesas da existéncia de de:
importacdes dRID conjuga a concentracdo das importacdes do RU nos
europeus e a relevancia de Portugal como parceiro do RU nesses proc

Andliselo risco para as exportacdes portuguesas decorrente da respos
importacdes briténicas a alteracéo de condices comerigasao da
experiéncia do alargamento europeu de 2004

Andlise das oportunidades associadas a possibilidade de Portugal sub
importacdes ou exportacdes brit@rdoagiga a capacidade produtiva e
exportadora de Portugal com os produtos que o RU mais importa/expc
da/para a UE
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6 analises de risco
em40produtos/setores

1

Efeitosobre a
economia portugues
dos potenciais
impactos dBrexit
pela contrac@a
economibritanica

2

Riscoe
oportunidades para
fluxos comerciais
decorrentes da
alteracéo do quadro
de relacionamento

econdmicentre RU e
UE

cp EY I\
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Nivel de risco dos setores

portugueses faceBaexit

Riscos e oportunidades

Exposicao regionaBaexit
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Instrumento econométrico usado para modelizar fluxos deteomaéroral

Modelo Gravitaciona| Inspirado na Fisica (Lei da Gravidade)

Racionabcomércient re doi s pa?2ses depende positivan
negativamente dos custos do comércio entrpadsasois

P EY [N\
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Equacéo badegaritmizada Yii = b, +'p' +g II"b(]jt e X?Et T %{) i

Uj;-representalogaritmo das exportacdes bilaterais (importagdes) do pais i para (oriundas do) d pais j no periodo
C.ii-representa as variaveis explicativas incluidas rfa med#la expressa em logaritmos), com excec¢ao das/narigaveis
Dt~ representa as variaveis explicativagg serem incluidasnmadelo

g;-representa o efeito do tempo (n&o observavel)

€~ representa o termo de disturbio estocastico
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Tipos de relacionamento futuro Variaveis explicativas
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Como se estima um modé¢
gravitacional?

entre UE e RU, por oposicao a estar na U do comportamenmtos fluxos de comércio bilatdiiil

(variaveigummupo modelo gravitacional) incluidaso modelo (apenas as significativa:

. . Dimensao do mercado das economias
relacionamento proximo do mercado

europeu (Islandia, Noruega e Suica) Distancia geogréfica entre os paises (indica
custo de transagéo

OEEEOG 4 Diferentes especificacdes para diferentes

I6gicas de medigédo

Turquia relacionamento proximo em termos de  Djvergéncia dos rendimentos eeerasnias  Diferentes estimadores
Unido Aduaneira . L o :
Divergéncia econémica engecm®mias - _
: , nformagao
. relacionamentiistantenas enquadrado ; oo x .
Coreia do _ q Indicador da proximidade de dotagao de fatol 3g9pajses11anos 25produtos 226.800
por um acordo comercial da "nova daeconomia -
Sul geracao” observacdes
Poder de compra das economias _ _ _
relacionamento cpaises de nivel de Taxa de cambio bilateral Estimar e validar equacdes globais e por
Sem desenvolvimergquivalent@ua, produto

acordo Singapura, Canadé, Japao, Austrélia e Nova
Zelandia)
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RESULTADOS

Fluxos de Investimento Diret Remessas
Estrangeiro de emigrantes
x -0,5% atél,9% \ -0,8% até3,2%

Exportacoes de Portugal para o Reino Unido

-1,1% até4,5% -15% até26% alteracdo
associados contracao quadro relacionamento




Analise global de risco de exposicao
da economia portuguesa dgrexit
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Risco Elevadp

26:
27:
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Produtos informati@etronicoséticos
Equipameratgtrico

29:Veiculos automoyeeboquessemireboques
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Risco Médio
Alto

10:
11:
12:
13:
14:
15:
17:

Produtos alimentares 21:
Bebidas 22:
Produtos da industria do tabaco 23:
Produtos téxteis 24:
Artigos de vestuario 25;
Couro e produtos afins 28:
Papel e cartdo e seus artigos 31:

Produtos farmacéutiqueparfarmac

Artigos de borracha e de matérias plasticas
Outros produtos minerais ndo metalicos
Metais de base

Produtos metalit@ssformexc.maeequip)
Maquinas e equipamentes,

Mobiliario

Risco
Moderado

Risco Baixo

01:
servicos relacionados
Minérios metalicos 58:
Outros produtos idalsextrativas 59:

07:
08:

Produtos da agricultura, da produgéo animal, da caca8& 8esvicos de recolha, tratamento e deposi¢éo de resid

servicos de valorizagdo de materiais

Servicos de edicao
Servicos producdo filmes, videmgde televisao, gravaca

16: Madeira e cortica e suas obras, exceto mobiliario; ollasdm e edicdo de musica

espartaria e de cestaria
19:
20:
30:
32:

02:
03:
05:

71

Servicos dequitetura engenharia; servigos de ensaios

Coque e produtos petroliferos refinados analise técnicas

Produtos quimicos 90:
Outro equipamento de transporte 91:

Servigos criativos, artisticosspdtculo
Servicos de bibliotecas, arquivos e museus e outros s

Produtos diversos das industriaform culturais
35:Electgas, vapor dgua quente e fria e ar frio

Produtaslvicultura, floreségericoslac) 18:
Produtqsescaaquiculturaservrelac) 74:

Hulha (incluindo antracite) e lenhite

Trabalhos de impressao e gravacao
Outros servigos de consultoria, cientificos, técnicos e similares
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Nivel de risco dos setores
portugueses face ao Brexit

Nivel de risco dos setores
portugueses face ao Brexit

Produtos (CPA 2008)

29 Automovel
27 Equipamento Eétrico
26 Informaticos/ Eletronicos

Risco Global Elevado

Setores onde predominam niveis de risco
elevado

21 Farmacéuticos

13 Téxteis

14 Vestuério

17 Papel

15 Couro

28 Maquinas

22 Borracha e Plastico
25 Metais transformados
10 Alimentar

24 Metais

31 Mobiliario

12 Tabaco

23 Minerais ndo metalicos
11 Bebidas

Risco Global Médilho

Setores onde se conjugam niveis d
risco elevado e méalio

Risco Global Médilto

Setores onde predominam niveis d
risco médialto

Produtos (CPA 2008)

20 Produtos quimicos

32 Diversos (Ind. Transf.)

19 Coque e prod. Petroliferos
90 Servigos artisticos e criativos
91 Biblioteca e Museus

59 Prod. Filmes e Musica

01 Agricultura

58 Edigdo

16 Madeira e Cortica

38 Residuos

71 Servigos Arquit/ Engenharia
07 Minérios,metélicos

08 OutrosInd. Extrativa

30 Outro Equip. Transporte
35 Eletricidade e Gas

02 Silvicultura

18 Impressio e gravagio

74 Consultoria e cientificos
03 Pesca e aquicultura

05 Hulha

37 Saneamento

06 Petroleo e Gas

96 Outros Servigos

Risco Global Moderada

Setores onde predominam nivg
risco moderado

Risco Baixo

Setores onde predominam niveis de
risco baixo
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Andlises de risco

E. sensibilidade

Nivel de risco dos setores A. Analise de risco B. Analise C. Risco das D. sensibilidade -
d d de riscoloportunidades ortuguesas das importacdes GRS GOIEREES F. Risco macro
f Brexit € muganca P portug . aas Importag portuguesas a .
portugueses ace ao enquadramento do por comparagdo  associado ao desvio britanicas a alteragao TR associado a contracéo
Produtos (CPA 2008) relacionamento entre comércio de comércio do de condicdes condﬁ Ses economia britanica
comercial efetivo e potencial Reino Unido comerciais comerf:iais
- 29 Automve — I
BNl 27 Caspanento S ] ] [
Elevado B, —
13 Texteis I [ ]
14 vesuiro —
17 pape I
15 couro I
28 vaunes —
i Borracha e Plastico L ~
Risco Global g4 _ Classificacbes de
Médl@AltO 25 Metais transformados fisco nas abordagens
10 Alimentar complementares:
24 Metais B W <oocevado
31 . Risco MédieAlto

12 Tobco I—
]

23 Minerais ndo metélicos
11 Bebidas Risco Baixo

Risco Moderado
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Andlises de risco

E. sensibilidade

Nivel de risco dos setores A. Analise de risco B. Analise C. Risco das D. sensibilidade -
. . . ~ das exportagdes F. Risco macro
f Brexit de mudancade riscofoportunidades portuguesas das importagdes portuguesas a .
port uguesestace ao enquadramento do por comparagdo  associado ao desvio britanicas a alteragao alteragdo de associado a contracéo
Produtos (CPA 2008) relacmnamento en‘tre comércio de comércio do de condlgqes condicBes economia britanica
comercial efetivo e potencial Reino Unido comerciais ——

29 Automével

Risco Global 27 Equipamento Elétrico
Elevado 26 Informéaticos/ Eletrénicos

21 Farmacéuticos
13 Téxteis

14 Vestuério

17 Papel

15 Couro

28 Maquinas

RiSCO GlObaI 22 Borracha e Plastico
MéleAltO 25 Metais transformados

Classificacdes de
risco nas abordagens

10 Alimentar complementares:

24 Metais . Risco Elevado
31 Mobiliario B Risco Mediento
12 Tabaco )

23 Minerais ndo metélicos . Risco Moderado
11 Bebidas Risco Baixo
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Andlises de risco

E. sensibilidade
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